LABORAL K3

kutxa
CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO

BALANTZE BATERATUA, 2016KO ABENDUAREN 31KOA
(Mila eurokotan adierazita)

AKTIBOA Oharra 2016 2015 (*)

Eskudirua, banku zentraletako eskudirutako saldoak eta ageriko beste gordailu batzuk (**) 22 453.030 209.855

Negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboak 23 183.689 258.966
Deribatuak 3.668 3.047
Ondare-tresnak 620 776
Zorra adierazten duten baloreak 179.401 255.143

Pro-memoria: saltzeko edo pignoratzeko eskubidearekin mailegatutakoak edo berme gisa

emandakoak 43.143 82.449

Emaitzetan aldaketak dituzten finantza-aktiboak arrazoizko balioan 24 403 558
Ondare-tresnak 403 558

Zorra adierazten duten baloreak - -
Pro-memoria: saltzeko edo pignoratzeko eskubidearekin mailegatutakoak edo berme gisa

emandakoak - -
Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak 25 5.048.900 4.616.341
Ondare-tresnak 318.286 387.420
Zorra adierazten duten baloreak 4.730.614 4.228.921
Pro-memoria: saltzeko edo pignoratzeko eskubidearekin mailegatutakoak edo berme gisa
emandakoak 1.207.304 1.250.056
Maileguak eta kobratzeko partidak 26 13.943.448 13.949.842
Zorra adierazten duten baloreak 49.281 51.535
Maileguak eta aurrerakinak 13.894.167 13.898.307
Kreditu-erakundeak 392.590 169.810
Bezeroak 13.501.577 13.728.497
Pro-memoria: saltzeko edo pignoratzeko eskubidearekin mailegatutakoak edo berme gisa
emandakoak - -
Muga-egunera arte eutsitako inbertsioak 27 439.533 1.142.714
Pro-memoria: saltzeko edo pignoratzeko eskubidearekin mailegatutakoak edo berme gisa
emandakoak - 139.322
Deribatuak i estaldura-kontabilitatea 28 186.213 232.753

Interes-tasaren arriskua estalita duen zorro bateko estalitako elementuen arrazoizko
balioko aldaketak - -

Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioak 29 3.042 3.091
Erakunde taldeaniztunak R N
Erakunde elkartuak 3.042 3.091

Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako aktiboak 30 26.572 25.198

Aktibo ukigarriak 31 354.547 379.671
Ibilgetu materiala 298.658 317.842

Erabilera propiokoa 286.927 306.625
Errentamendu operatiboan utzitakoa 10.971 10.426
Gizarte-ekintzari lotua 760 791
Ondasun higiezinetako inbertsioak 55.889 61.829
Horietatik: errentamendu operatiboan utzitakoa 43.003 47.832

Pro-memoria: finantza-errentamenduan eskuratutakoa - -

Aktibo ukiezinak 32 33.568 33.491
Merkataritzako fondoa 33.425 33.425
Bestelako aktibo ukiezinak 143 66

Zergengatiko aktiboak 33 299.290 316.095
Zerga korronteen ondoriozko aktiboak 13.330 14.573
Geroratutako zergen ondoriozko aktiboak 285.960 301.522

Beste aktibo batzuk 34 62.944 61.635
Pentsioei lotutako aseguru-kontratuak - -
I1zakinak 19.476 3.441
Bestelako gainerako aktiboak 43.468 58.194

Saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren aktibo ez-korronteak eta elementu-talde

besterengarriak 35 278.987 354.765

AKTIBOA GUZTIRA 21.314.166 21.584.975

*) Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren 6 2.3 oharrad finantzetako

egoera-orrien egitura berriari egokitu zaio informazioa.

**) Ikusi xehetasuna eskudiru-fluxuen egoera-orri bateratuan.



LABORAL K3

Kutxa
CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO

BALANTZE BATERATUA, 2016KO ABENDUAREN 31KOA
(Mila eurokotan adierazita)

PASIBOA Oharra 2016 2015 (*)
Negoziatzeko eutsitako finantza-pasiboak 23 2.297 3.430
Deribatuak 2.297 3.430

Emaitzetan aldaketak dituzten finantza-aktiboak arrazoizko balioan - -
Pro-memoria: mendeko pasiboak - -

Finantza-pasiboak amortizatutako kostuan 36 18.487.909 18.872.284
Gordailuak 18.097.181 18.545.619
Banku zentralak - -
Kreditu-erakundeak 202.981 262.856
Bezeroak 17.894.200 18.282.763
Zorra adierazten duten balore jaulkiak 174.810 166.333
Beste finantza-pasibo batzuk 215918 160.332

Pro-memoria: mendeko pasiboak - -
Deribatuak i estaldura-kontabilitatea 28 178.447 114.798

Interes-tasaren arriskua estalita duen zorro bateko estalitako elementuen
arrazoizko balioko aldaketak - -

Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako pasiboak 37 558.752 533.304
Hornidurak 38 208.509 202.656
Pentsioak eta enplegu-ostean zehaztutako prestazioen bestelako obligazioak 35.830 25.879

Enplegatuentzako epe luzerako bestelako ordainsariak
Ordaintzeko dauden zergen ondoriozko prozesu-gaiak eta auziak

Emandako konpromisoak eta bermeak 25.411 31.187
Gainerako hornidurak 147.268 145.590
Zergen ondoriozko aktiboak 33 121.363 130.491
Zerga korronteen ondoriozko pasiboak 3.868 5.228
Geroratutako zergen ondoriozko pasiboak 117.495 125.263

Ageriko kapital sozial itzulgarria - -

Beste pasibo batzuk 34 72.502 89.929
Horietatik: Gizarte Ekintzako Fondoa 12.030 11.765

Saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren elementu-talde besterengarrietan
sartutako pasiboak - -

PASIBOA GUZTIRA 19.629.779 19.946.892

ONDARE GARBIA Oharra 2016 2015 (*)
Fondo propioak 39 1.552.862 1.502.793
Kapitala 712.957 708.403
Kapital ordaindua 712.957 708.403

Pro-memoria: galdatu gabeko kapitala

Metatutako irabaziak - -
Errebalorizazio-erreserbak - -
Bestelako erreserbak 766.469 722.703

Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioetan metatutako erreserbak
edo galerak 93 (114)
Bestelakoak 766.376 722.817
(i) Norberaren akzioak (1.393) (1.359)
Erakunde nagusiko jabeei egotz dakiekeen emaitza 103.473 102.787
(i) Konturako dibidenduak (28.644) (29.741)
Metatutako bestelako emaitza globala 40 131.525 135.290
Emaitzetan birsailka daitezkeen elementuak 131.525 135.290
Estaldura-deribatuak. Eskudiru-fluxuen estaldura (zati efektiboarena) - -
Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak 131.525 135.290
Zor-tresnak 89.474 105.043
Ondare-tresnak 42.051 30.247

Interes minoritarioak (nagusi ez diren partaidetzak) - -
Metatutako bestelako emaitza globala - -
Beste elementu batzuk - -

ONDARE GARBIA GUZTIRA 1.684.387 1.638.083

ONDARE GARBIA ETA PASIBOA GUZTIRA 21.314.166 21.584.975

Pro-memoria: balantzetik kanpoko esposizioak
Emandako bermeak 43 259.742 257.555
Emandako konpromiso kontingenteak 44 1.045.076 985.090

*) Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren 6 2.3 oharrad finantzetako
egoera-orrien egitura berriari egokitu zaio informazioa.



LABORAL K3

kutxa
CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO

GALDU-IRABAZIEN KONTU BATERATUA, 2016KO ABENDUAREN 31N BUKATUTAKO
EKITALDIKOA
(Mila eurokotan adierazita)

Oharra 2016 2015 (¥)
Interesen ondoriozko sarrerak 45 299.543 389.609
(Interesen ondoriozko gastuak) 46 28.415 80.712
(Ageriko kapital sozial itzulgarriaren ondoriozko gastuak) - -
INTERESEN MARJINA 271.128 308.897
Dibidenduen ondoriozko sarrerak 47 7.993 8.536
Partaidetzaren metodoaz baloratutako erakundeen emaitzak 48 51 83
Komisioen ondoriozko sarrerak 49 105.461 107.382
(Komisioen ondoriozko gastuak) 50 11.764 10.825
Arrazoizko balioarekin balioztatu ez diren eta emaitzetan aldaketak dituzten finantza-
aktibo eta -pasiboei kontuetan baja ematearen ondoriozko irabazi edo (i) galera
garbiak 51 12.016 12.541
Negoziatzeko eutsitako finantza-aktibo eta -pasiboen ondoriozko irabazi edo (i) galera
garbiak 52 1.836 739
Emaitzetan aldaketak dituzten eta arrazoizko balioan izendatuta dauden aktibo eta
pasiboen ondoriozko irabazi edo (i) galera garbiak 53 (282) 2.886
Estaldura-kontabilitatearen ondoriozko irabazi edo (i) galera garbiak 54 197 (803)
Kanbio-alde garbiak [irabazia edo (i) galera] 55 1.030 993
Beste ustiapen-sarrera batzuk 56 16.019 18.295
(Beste ustiapen-gastu batzuk) 57 43.683 38.270
Horietatik: gizarte-lanetarako fondoetarako nahitaezko zuzkidurak 7.833 7.538
Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako aktibo-sarrerak 58 177.357 186.600
(Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako pasiboen gastuak) 59 131.854 140.695
MARJINA GORDINA 405.505 456.359
(Administrazio-gastuak) 60 238.229 241.424
(Pertsonal-gastuak) 141.685 142.523
(Bestelako administrazio-gastuak) 96.544 98.901
(Amortizazioa) 61 19.719 19.996
(Hornidurak edo (i) hornidura-itzulketak) 62 24.824 32.256
Arrazoizko balioarekin balioztatu ez diren eta emaitzetan aldaketak dituzten finantza-
aktiboen balioa narriatzea edo (i) balioaren narriadura itzultzea) 63 (32.361) 39.509
(Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak) 2.833 37.129
(Maileguak eta kobratzeko partidak) (35.194) 2.380
(Muga-egunera arte eutsitako inbertsioak) - -
USTIAPEN JARDUERAREN EMAITZA 155.094 123.174
(Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioen balioa narriatzea edo (i)
balioaren narriadura itzultzea 64 - 23
(Aktibo ez-finantzarioen balioa narriatzea edo (i) balioaren narriadura itzultzea) 65 2.680 20.000
(Aktibo ukigarriak) 2.680 20.000
(Aktibo ukiezinak) - -
(Beste batzuk) - -
Aktibo ez finantzarioei eta partaidetzei kontuan baja ematearen ondoriozko irabazi edo
(i) galera garbiak 66 (442) (586)
Horietatik: mendekoetako, baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioak - -
Emaitzetan onartutako merkataritzako fondo negatiboa 9 -
Saltzeko eutsitakotzat sailkatuta dauden eta jarduera etentzat hartzen ez diren aktibo
ez-korronteetatik eta elementu-talde besterengarrietatik datozen irabazi edo (i) galerak 67 (35.039) 9.475
JARDUERA ETENGABEEN ONDORIOZKO ZERGA AURREKO IRABAZIAK EDO (i)
GALERAK 116.942 112.040
(Jarduera etengabeen irabazien gaineko zergen ondoriozko gastuak edo (i) sarrerak) 41 13.469 9.253
JARDUERA ETENGABEEN ONDORIOZKO ZERGA OSTEKO IRABAZIAK EDO (i)
GALERAK 103.473 102.787
Jarduera etenen ondoriozko zerga osteko irabaziak edo (i) galerak - -
EKITALDIKO EMAITZA 103.473 102.787
Interes minoritarioei (nagusi ez diren partaidetzei) egozteko modukoa - -
Erakunde nagusiko jabeei egozteko modukoa 39 103.473 102.787
*) Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren 8 2.3 oharrad finantzetako

egoera-orrien egitura berriari egokitu zaio informazioa.



LABORAL

kutxa
CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO

SARRERA ETA GASTU ONARTUEN EGOERA ORRIA, 2016KO ABENDUAREN 31N
BUKATUTAKO EKITALDIKOA
(Mila eurokotan adierazita)

Oharra 2016 2015 (*)
EKITALDIKO EMAITZA 103.473 102.787
BESTELAKO EMAITZA GLOBALA (3.765) (31.021)
Emaitzetan birsailkatuko ez diren elementuak - -
Prestazio mugatuko pentsio-planetako irabazi edo (i) galera aktuarialak - -
Saltzeko eutsitako aktibo ez-korronteak eta elementu-talde besterengarriak - -
Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioetan onartutako beste sarrera eta
gastu batzuetako partaidetza - -
Irabazien gaineko zerga, birsailkatuko ez diren elementuena - -
Emaitzetan birsailka daitezkeen elementuak (3.765) (31.021)
Atzerriko negozioetako inbertsio garbien estaldura (zati efektiboarena) - -
Ondare garbian kontabilizatutako balio-irabaziak edo (i) -galerak - -
Emaitzetara transferitua - -
Beste birsailkapen batzuk - -
Dibisa-bihurketa - -
Ondare garbian kontabilizatutako dibisa-trukeagatiko irabaziak edo (i ) galerak - -
Emaitzetara transferitua - -
Beste birsailkapen batzuk - -
Eskudiru-fluxuen estaldura (zati efektiboarena) - -
Ondare garbian kontabilizatutako balio-irabaziak edo (i) -galerak - -
Emaitzetara transferitua - -
Beste birsailkapen batzuk - -
Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak (5.229) (43.085)
Ondare garbian kontabilizatutako balio-irabaziak edo (i) -galerak 3.654 (67.673)
Emaitzetara transferitua (8.883) 24.588
Beste birsailkapen batzuk - -
Saltzeko eutsitako aktibo ez-korronteak eta elementu-talde besterengarriak - -
Ondare garbian kontabilizatutako balio-irabaziak edo (i) -galerak - -
Emaitzetara transferitua - -
Beste birsailkapen batzuk - -
Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioetan onartutako beste sarrera
eta gastu batzuetako partaidetza - -
Irabazien gaineko zerga, emaitzetan birsailka daitezkeen elementuena 41 1.464 12.064
EKITALDIKO GUZTIZKO EMAITZA GLOBALA 99.708 71.766
Interes minoritarioei (nagusi ez diren partaidetzei) egozteko modukoa - -
Erakunde nagusiko jabeei egozteko modukoa 99.708 71.766
* Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren 8 2.3 oharrad finantzetako

egoera-orrien egitura berriari egokitu zaio informazioa.



LABORAL K

kutxa
CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO
ONDARE GARBIKO ALDAKETEN EGOERA ORRI BATERATUA, 2016KO ABENDUAREN 31N BUKATUTAKO EKITALDIKOA
(Mila eurokotan adierazita)

2016ko abenduaren 31n

Erakunde Metatutako
(D] nagusiko jabeei bestelako
Bestelako Norberaren egotz dakiekeen (') Konturako emaitza Interes
Ondare garbiko aldaketen iturria Kapitala erreserbak akzioak emaitza dibidenduak globala minoritarioak Guztira
2016ko urtarrilaren leko irekierako saldoa 708.403 722.703 (1.359) 102.787 (29.741) 135.290 - 1.638.083
Akatsen zuzenketaren eraginak - - - - - - - -
Kontabilitate-politiketako aldaketen eraginak - - - - - - - -
2016ko urtarrilaren leko irekierako saldoa (*) 708.403 722.703 (1.359) 102.787 (29.741) 135.290 - 1.638.083
Ekitaldiko guztizko emaitza globala - - - 103.473 - (3.765) - 99.708
Ondare garbiaren beste aldakuntza batzuk 4.554 43.766 (34) (102.787) 1.097 - - (53.404)
Akzio arrunten jaulkipena 24.653 15 - - - - - 24.668
Lehentasunezko akzioen jaulkipena - - - - - - - -
Ondareko beste tresna batzuen jaulkipena - - - - - - - -
Jaulkitako ondareko beste tresna batzuk erabiltzea eta
mugaeguneratzea - - - - - - - -
Zorra ondare garbi bihurtzea - - - - - - - -
Kapital-murrizketa (20.099) - - - - - - (20.099)
Dibidenduak (edo ordainketak bazkideei) - - - (18.845) (28.644) - - (47.489)
Norberaren akzioak erostea - - (34) - - - - (34)
Norberaren akzioak saltzea edo kitatzea - - - - - - - -
Ondare garbiko finantza-tresnak pasibora birsailkatzea - - - - - - - -
Pasiboko finantza-tresnak ondare garbira birsailkatzea - - - - - - - -
Ondare garbiko osagaien arteko transferentziak - 42.895 - (72.636) 29.741 - - -
Negozio-konbinazioen ondoriozko ondare garbiaren
gehikuntza edo (i) murrizketa - - - - - - - -
Akzioetan oinarritutako ordainketak - - - - - - - -
Ondare garbiaren bestelako gehikuntzak edo (i)
murrizketak - 856 - (11.306) - - - (10.450)
Horietatik: obra eta fondo sozialetarako hautazko
zuzkidura - - - (11.306) - - - (11.306)
2016ko abenduaren 31ko itxierako saldoa 712.957 766.469 (1.393) 103.473 (28.644) 131.525 - 1.684.387

*) Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren 8 2.3 oharrad finantzetako egoera-orrien egitura berriari egokitu zaio informazioa.



LABORAL K

kutxa
CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO
ONDARE GARBIKO ALDAKETEN EGOERA ORRI BATERATUA, 2016KO ABENDUAREN 31N BUKATUTAKO EKITALDIKOA
(Mila eurokotan adierazita)

2015eko abenduaren 31n (*)

Erakunde Metatutako
(D] nagusiko jabeei bestelako
Bestelako Norberaren egotz dakiekeen (') Konturako emaitza Interes
Ondare garbiko aldaketen iturria Kapitala erreserbak akzioak emaitza dibidenduak globala minoritarioak Guztira
2015eko urtarrilaren 1eko irekierako saldoa 695.962 685.013 (1.322) 102.117 (31.058) 166.311 - 1.617.023
Akatsen zuzenketaren eraginak - - - - - - - -
Kontabilitate-politiketako aldaketen eraginak - - - - - - - -
2015eko urtarrilaren 1leko irekierako saldoa 695.962 685.013 (1.322) 102.117 (31.058) 166.311 - 1.617.023
Ekitaldiko guztizko emaitza globala - - - 102.787 - (31.021) - 71.766
Ondare garbiaren beste aldakuntza batzuk 12.441 37.690 (37) (102.117) 1.317 - - (50.706)
Akzio arrunten jaulkipena 22.200 78 - - - - - 22.278
Lehentasunezko akzioen jaulkipena - - - - - - - -
Ondareko beste tresna batzuen jaulkipena - - - - - - - -
Jaulkitako ondareko beste tresna batzuk erabiltzea eta
mugaeguneratzea - - - - - - - -
Zorra ondare garbi bihurtzea - - - - - - - R
Kapital-murrizketa (9.759) - - - - - - (9.759)
Dibidenduak (edo ordainketak bazkideei) - - - (17.931) (29.741) - - (47.672)
Norberaren akzioak erostea - - 37) - - - - (37)
Norberaren akzioak saltzea edo kitatzea - - - - - - - -
Ondare garbiko finantza-tresnak pasibora birsailkatzea - - - - - - - -
Pasoboko finantza-tresnak ondare garbira birsailkatzea - - - - - - - -
Ondare garbiko osagaien arteko transferentziak - 42.369 - (73.427) 31.058 - - -
Negozio-konbinazioen ondoriozko ondare garbiaren
gehikuntza edo (i) murrizketa - - - - - - - -
Akzioetan oinarritutako ordainketak - - - - - - - -
Ondare garbiaren bestelako gehikuntzak edo (i)
murrizketak - (4.757) - (10.759) - - - (15.516)
Horietatik: obra eta fondo sozialetarako hautazko
zuzkidura - - - (10.759) - - - (10.759)
2015eko abenduaren 31ko itxierako saldoa 708.403 722.703 (1.359) 102.787 (29.741) 135.290 - 1.638.083

*) Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren 8 2.3 oharrad finantzetako egoera-orrien egitura berriari egokitu zaio informazioa.



LABORAL K

kutxa
CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO

ESKUDIRU FLUXUEN EGOERA ORRI BATERATUA, 2016KO ABENDUAREN 31N
BUKATUTAKO EKITALDIKOA
(Mila eurokotan adierazita)

Oharra 2016 2015 (*)
A)USTIAPEN JARDUEREN ESKUDIRU FLUXUAK (473.305) (520.790)
Ekitaldiko emaitza 103.473 102.787
Ustiapen-jardueren eskudiru-fluxuak lortzeko doikuntzak 83.629 134.388
Amortizazioa 61 19.719 19.996
Bestelako doikuntzak (a) 63.910 114.392
Ustiapen-aktiboen igoera/jaitsiera garbia (283.864) 2.457.574
Negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboak 75.277 29.257
Emaitzetan aldaketak dituzten finantza-aktiboak arrazoizko balioan 155 1.570
Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak (440.622) 1.703.990
Maileguak eta kobratzeko partidak 2.814 636.728
Ustiapeneko beste aktibo batzuk 78.512 86.029
Ustiapen-pasiboen igoeraljaitsiera garbia (373.781) (3.212.498)
Negoziatzeko eutsitako finantza-pasiboak (1.133) (6.800)
Emaitzetan aldaketak dituzten finantza-aktiboak arrazoizko balioan - -
Finantza-pasiboak amortizatutako kostuan (384.375) (3.119.931)
Beste ustiapen-pasibo batzuk 11.727 (85.767)
Irabazien gaineko zergengatiko kobrantzak/ordainketak (2.762) (3.041)
B)INBERTSIO JARDUEREN ESKUDIRU-FLUXUAK 770.740 615.306
Ordainketak (36.729) (20.854)
Aktibo ukigarriak 31 (20.596) (19.538)
Aktibo ukiezinak (139) -
Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioak - -
Mendeko erakundeak eta beste negozio-unitate batzuk 29 - -
Saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren aktibo ez-korronteak eta pasiboak - -
Muga-egunera arte eutsitako inbertsioak 27 (15.994) (1.316)
Inbertsio-jarduerekin zerikusia duten beste ordainketa batzuk - -
Kobrantzak 807.469 636.160
Aktibo ukigarriak (b) 11.131 5.581
Aktibo ukiezinak - 37
Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioak 29 103 276
Mendeko erakundeak eta beste negozio-unitate batzuk 29 - -
Saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren aktibo ez-korronteak eta pasiboak 73.450 59.963
Muga-egunera arte eutsitako inbertsioak 722.785 570.303
Inbertsio-jarduerekin zerikusia duten beste kobrantza batzuk - -
C) FINANTZAKETA JARDUEREN ESKUDIRU FLUXUAK (54.260) (45.949)
Ordainketak (60.083) (50.296)
Dibidenduak 39 (28.644) (29.741)
Mendeko pasiboak - -
Ondare propioaren tresnak amortizatzea 39 (20.099) (9.759)
Ondare propioaren tresnak eskuratzea 39 (34) (37)
Finantzaketa-jarduerekin zerikusia duten beste ordainketa batzuk 4 (11.306) (10.759)
Kobrantzak 5.823 4.347
Mendeko pasiboak - -
Ondare propioaren tresnak jaulkitzea 5.823 4.347
Ondare propioaren tresnak besterentzea - -
Finantzaketa-jarduerekin zerikusia duten beste kobrantza batzuk - -
D) KANBIO TASEN ALDAKETEN ERAGINA - -
E) ESKUDIRUAREN EDO ANTZEKOEN IGOERA/JAITSIERA GARBIA (A+B+C+D) 243.175 48.567
F) ESKUDIRUA ETA ANTZEKOAK EPEAREN HASIERAN 209.855 161.288
G) ESKUDIRUA ETA ANTZEKOAK EPEAREN AMAIERAN 453.030 209.855
PRO MEMORIA
ESKUDIRUAREN ETA ANTZEKOEN OSAGAIAK EPEAREN AMAIERAN
Horren barruan: taldeko erakundeek dituztenak baina taldeak erabili ezin dituenak - -
Eskudirua 78.876 88.463
Eskudiruaren pareko saldoak banku zentraletan 327.385 94.714
Ageriko beste gordailu batzuk 46.769 26.678
Beste finantza-aktibo batzuk - -
Ken: Ageriko banku-aurrerakin itzulgarriak - -
*) Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren 8 2.3 oharrad finantzetako

egoera-orrien egitura berriari egokitu zaio informazioa.

(@) Batez ere zuzkidurak sartzen dira: narriaduragatiko zuzenketen ondoriozko fondoetarakoak eta eskudiru-irteerarik ekarri
ez duten hornikuntzen ondoriozko fondoetarakoak.

(b) Salmentan sortutako irabazia edo galera dago zenbateko horietan sartuta.
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BUKATUTAKO EKITALDIKOA
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1. Entitatearen izaera

Caja Laboral Popular Coop. de Crédito (aurrerantzean Entitate Nagusia, LABORAL Kutxa
edo Caja Laborala), helbide soziala Arrasaten (Gipuzkoan) duen eta 2012ko azaroaren 2an
eratu zen kreditu-kooperatiba berria da. Caja Laboral Popular Coop. de Créditok eta Ipar
Kutxa Rural S. Coop. de Créditok bat eginez sortu zuten. Kooperatiba kalifikatutzat jo da
Entitatea.

1.1 Caja Laboralaren eta Ipar Kutxaren arteko bat-eqitea

2012ko urtean, Caja Laboral Popular Coop. de Créditoren eta Ipar Kutxa Rural, S. Coop. de
Créditoren gonernu-organoen erabakiz, bi erakundeek bat egin eta Kreditu Kooperatiba
Berria sortu zuten. Caja Laboral Popular Coop. de Crédito du izena eta estatutu sozialetan
zehaztuta dauden helburua, helbidea, kapitala eta gainerako ezaugarriak ditu. Kreditu
Kooperatiben 1989ko maiatzaren 26ko 13/1989 Legeak eta legezko gainerako xedapen
aplikagarriek arautzen dute.

Bat-egite horren eraginez, bat egindako kreditu-kooperatiba biak desegin eta iraungi egin
ziren, likidazio-aldirik ireki gabe. 2012ko azaroaren 2an erregistratu zen Gipuzkoako
Merkataritza Erregistroan, eta data hori ezarri zen bat egindako entitateen eragiketak
kontabilitateari begira Kreditu Kooperatiba Berriaren eragiketatzat hartzeko lehen eguntzat.

1.2 Estatutuak

Entitate Nagusiko estatutu sozialen arabera, bere jarduera ez dago inolako lurralde-
eremutara mugatuta, eta bazkideen eta hirugarrenen finantza-beharrak kreditu-erakundeen
berezko jardueren bidez asetzea du helburu. Horretarako, gainerako kreditu-erakundeei
baimenduriko aktiboko, pasiboko zein zerbitzuko eragiketa guztiak egin ditzake, xede
kooperatiboak sustatu nahiz hobeto betetzeko balio dutenak barne, betiere bazkideen
finantza-beharrei lehentasuna emanez eta hirugarrenekiko aktiboko eragiketen legezko
mugak errespetatuz.

Kreditu-kooperatibei hauek agintzen dizkie, besteak beste, beren lege-araudiak:

a) Espainiako Bankuan aktibo likidoen gutxieneko ehuneko bat gordailututa izatea,
gutxieneko erreserben koefizientea estaltzeko.

b) Gordailuak Bermatzeko Fondora hainbateko bat bideratzea, gordailugileek euren
gordailuen zenbateko jakin bat berreskuratu ahal izateko.

c) Ekitaldi bakoitzeko soberakin garbia Heziketako eta Sustapeneko Fondora eta
erreserbetara bideratzea.

d) Baliabide propioen gutxieneko bat gordetzea, egindako inbertsioen eta onartutako
arriskuen arabera.
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Kooperatiba arteko Lankidetza Erakundeei zuzendutako ekarpena

MONDRAGONek 2016ko uztailaren 20an egindako Kongresuan hartu zituen erabakiei
jarraikiz, Entitate Nagusiak aurreko ekitaldiko zergen eta kapitalerako interesen ondorengo
soberakin erabilgarrien % 15 ematen die MONDRAGON Inversiones S. Coop. sozietateari
eta MONDRAGON Fundazioari urtero, diru-laguntza moduan, eta Kooperatiba arteko Fondo
Sozialera egindako ekarpenetik kentzen da.

Kongresu horretan hitzartutakoaren arabera, amaitu egin da MONDRAGON korporazioari
atxikitako entitateen alde arrisku-linea bat zuzkitzeko Entitatea Nagusiaren konpromisoa.
Linea horretan erabili gabeko muga 82.055 mila eurokoa zen (76.851 mila eurokoa
2015ean).

Caja Laboral Popular Taldeak eta haren partaidetzako erakundeek o aurrerantzean Taldea
edo LABORAL Kutxa Taldead osatzen duten Partaidetzako Erakundeen Taldeko Entitate
Nagusia da Caja Laborala. Hortaz, Entitate Nagusia behartuta dago, urteko kontu
indibidualez gain, Taldearen urteko kontu bateratuak egitera; kontu indibidualak ere ikuskatu
egiten dira. Kontu horietan, mendeko sozietateetako eta erakunde taldeaniztunetako
partaidetzak eta erakunde elkartuetako inbertsioak sartuko dira, baldin badaude. Taldeko
erakundeek jarduera-esparru ugari ukitzen dituzte.

2016ko abenduaren 31n, Entitate Nagusiaren guztizko aktiboak, ondare garbia eta emaitza
garbia Taldeko kontzeptu beren % 96,94koak, % 96,06koa eta %95,87koa dira, hurrenez
hurren (% 97,05ekoak, % 96,21ekoa eta % 94,94koa, 2015eko abenduaren 31n).

Ondoren, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n bukatutako ekitaldietan Entitate Nagusiak
zituen balantze indibiduala, galdu-irabazien kontu indibiduala, ondare garbiko aldaketen
egoera-orri indibiduala eta eskudiru-fluxuen egoera-orri indibiduala aurkeztuko ditugu.
Horiek guztiak Erakunde Nagusiaren urteko kontu indibidualak egiteko erabili behar diren
kontabilitate-printzipio eta -arau eta balioztapen-irizpide berberak aplikatuz egin dira:
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a) Balantze indibiduala, 2016ko abenduaren 31koa:

AKTIBOA 2016 2015 (*)
Eskudirua, eskudiruko saldoak banku zentraletan eta ageriko
beste gordailu batzuetan 426.830 195.368
Negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboak 183.069 258.346
Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak 4.555.082 4.121.780
Maileguak eta kobratzeko partidak 13.889.385 13.901.756
Muga-egunera arte eutsitako inbertsioak 358.736 1.057.032
Deribatuak i estaldura-kontabilitatea 186.213 232.753
Mendekoetako, baterako negozioetako eta elkartuetako
inbertsioak 132.618 114.879
Aktibo ukigarriak 329.549 352.761
Aktibo ukiezinak - -
Zergengatiko aktiboak 289.855 306.405
Beste aktibo batzuk 47.429 60.069
Saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren aktibo ez-korronteak eta
elementu-talde besterengarriak 263.311 346.824
Aktiboa guztira 20.662.077 20.947.973
PASIBOA ETA ONDARE GARBIA 2016 2015 (*)
Negoziatzeko eutsitako finantza-pasiboak 2.297 3.430
Finantza-pasiboak amortizatutako kostuan 18.493.001 18.871.060
Deribatuak i estaldura-kontabilitatea 178.447 114.798
Hornidurak 207.320 201.210
Zergen ondoriozko aktiboak 101.016 108.430
Ageriko kapital errenboltsagarria - -
Beste pasibo batzuk 61.909 72.971
Pasiboa guztira 19.043.990 19.371.899
Fondo propioak: 1.514.877 1.469.960
Kapitala 712.957 708.403
Bestelako erreserbak 731.421 693.717
Ekitaldiko emaitza 99.199 97.581
(Konturako dibidenduak) (28.700) (29.741)
Metatutako bestelako emaitza globala 103.210 106.114
Ondare garbia guztira 1.618.087 1.576.074
Pasiboa eta ondare garbia guztira 20.662.077 20.947.973

PRO MEMORIA

Emandako bermeak 280.061 273.561
Emandako konpromiso kontingenteak 1.076.891 1.005.181
*) Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren finantzetako egoera-orrien

egitura berriari egokitu zaio informazioa.
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b)

)

Galdu-irabazien kontu indibiduala, 2016ko abenduaren 31n bukatutako ekitaldikoa:

Interesen ondoriozko sarrerak
(Interesen ondoriozko gastuak)
Ageriko kapital itzulgarriaren ondoriozko gastuak

Interesen marjina

Dibidenduen ondoriozko sarrerak

Komisioen ondoriozko sarrerak

(Komisioen ondoriozko gastuak)
Arrazoizko balioarekin balioztatu ez diren eta emaitzetan aldaketa duten
finantza-aktibo eta -pasiboei kontuetan baja ematearen ondoriozko irabazi edo
(i) galera garbiak

Negoziatzeko eutsitako finantza-aktibo eta -pasiboen ondoriozko irabazi edo (i)
galera garbiak

Estaldura-kontabilitatearen ondoriozko irabazi edo (i ) galera garbiak
Kanbio-alde garbiak [irabazia edo (i) galera]

Beste ustiapen-sarrera batzuk

(Beste ustiapen-gastu batzuk)

Marjina gordina

(Administrazio-gastuak)

(Amortizazioa)

(Hornidurak edo (i) hornidura-itzulketak)

(Arrazoizko balioarekin balioztatu ez diren eta emaitzetan aldaketa duten
finantza-aktiboen balioa narriatzea edo (i) balioaren narriadura itzultzea)

Ustiapen-jardueraren emaitza

(Mendekoetako, baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioen balioa
narriatzea edo (i ) balioaren narriadura itzultzea)

(Aktibo ez-finantzarioen balioaren narriadura edo (i) narriaduraren itzulketa)
Aktibo ez finantzarioei eta partaidetzei kontuan baja ematearen ondoriozko
irabazi edo (i) galera garbiak
Saltzeko eutsitakotzat sailkatuta dauden eta jarduera etentzat hartzen ez diren
aktibo ez-korronteetatik eta elementu-talde besterengarrietatik datozen irabazi
edo (i) galerak

Jarduera etengabeen ondoriozko zerga aurreko irabaziak edo (i) galerak

(Jarduera etengabeen irabazien gaineko zergen ondoriozko gastuak edo (i)
sarrerak)

Jarduera etengabeen ondoriozko zerga osteko irabaziak edo (i) galerak

Jarduera etenen ondoriozko zerga osteko irabaziak edo (i) galerak

Ekitaldiko emaitza

2016 2015 (*)
281.736 371.201
28.408 80.752
253.328 290.449
14.827 22.780
93.254 95.174
5.473 4.870
10.604 13.186
1.801 739
197 (803)
1.030 993
35.074 31.468
41.274 34.609
363.368 414.507
191.020 196.194
18.950 19.192
25.459 32.256
(25.975) 39.111
153.914 127.754
- 5.706
2.736 20.000
(442) 88
(41.758) 588
108.978 102.724
9.779 5.143
99.199 97.581
99.199 97.581

Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren finantzetako egoera-orrien

egitura berriari egokitu zaio informazioa.
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c) Sarrera eta gastu onartuen egoera orri indibiduala, 2016ko abenduaren 31n
bukatutako ekitaldikoa:

2016 2015 (*)
EKITALDIKO EMAITZA 99.199 97.581
BESTELAKO EMAITZA GLOBALA (2.904) (26.522)
Emaitzetan birsailka daitezkeen elementuak (2.904) (26.522)
Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak (4.033) (36.836)
Ondare garbian kontabilizatutako balio-irabaziak edo (i ) -galerak 3.822 (60.415)
Emaitzetara transferitua (7.855) 23.579
Irabazien gaineko zerga, emaitzetan birsailka daitezkeen elementuena 1.129 10.314
EKITALDIKO GUZTIZKO EMAITZA GLOBALA 96.295 71.059
*) Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren finantzetako

egoera-orrien egitura berriari egokitu zaio informazioa.

d) Ondare garbiko aldaketen egoera-orri indibiduala, 2016ko abenduaren 31n bukatutako
ekitaldikoa:

2016ko ekitaldiko aldakuntza

Metatutako
Fondo bestelako Ondare
propioak emaitza globala garbia guztira
2016ko urtarrilaren leko irekierako saldoa 1.469.960 106.114 1.576.074
Akatsen zuzenketaren eraginak - - -
Kontabilitate-politiketako aldaketen eraginak - - -
2016ko urtarrilaren 1leko irekierako saldoa 1.469.960 106.114 1.576.074
Ekitaldiko guztizko emaitza globala 99.199 (2.904) 96.295
Ondare garbiaren beste aldakuntza batzuk
- Akzio arrunten jaulkipena 24.668 - 24.668
- Kapital-murrizketa (20.099) - (20.099)
- Dibidenduak (edo bazkideei zuzendutako
ordainketak) (47.545) - (47.545)
- Ondare garbiko osagaien arteko transferentziak - - -
- Ondare garbiaren bestelako gehikuntzak edo
(1) murrizketak (11.306) - (11.306)
Ondare garbiaren beste aldakuntza batzuk
guztira (54.282) - (54.282)
2016ko abenduaren 31ko itxierako saldoa 1.514.877 103.210 1.618.087
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®*

2015eko ekitaldiko aldakuntza

Metatutako
Fondo bestelako Ondare
propioak emaitza globala garbia guztira
2015eko urtarrilaren leko irekierako saldoa 1.418.291 132.636 1.550.927
Akatsen zuzenketaren eraginak - - -
Kontabilitate-politiketako aldaketen eraginak - - -
2015eko urtarrilaren 1leko irekierako saldoa 1.418.291 132.636 1.550.927
Ekitaldiko guztizko emaitza globala 97.581 (26.522) 71.059
Ondare garbiaren beste aldakuntza batzuk
- Akzio arrunten jaulkipena 22.278 - 22.278
- Kapital-murrizketa (9.759) - (9.759)
- Dibidenduak (edo bazkideei zuzendutako
ordainketak) (47.672) - (47.672)
- Ondare garbiko osagaien arteko transferentziak - - -
- Ondare garbiaren bestelako gehikuntzak edo
(1) murrizketak (10.759) - (10.759)
Ondare garbiaren beste aldakuntza batzuk
guztira (45.912) - (45.912)
Azken saldoa 2015eko abenduaren 31n (*) 1.469.960 106.114 1.576.074

™*) Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren finantzetako

egoera-orrien egitura berriari egokitu zaio informazioa.

Eskudiru-fluxuen egoera orri indibiduala, 2016ko abenduaren 31n

ekitaldikoa:

Ustiapen-jardueren eskudiru-fluxuak:
Ekitaldiko emaitza
Ustiapen-jardueren eskudiru-fluxuak lortzeko doikuntzak
Ustiapen-aktiboen igoeral/jaitsiera garbia
Ustiapen-pasiboen igoeral/jaitsiera garbia
Irabazien gaineko zergengatiko kobrantzak/(ordainketak)

Inbertsio-jardueren eskudiru-fluxuak:
Ordainketak
Kobrantzak

Finantzaketa-jardueren eskudiru-fluxuak

Kanbio-tasen aldaketen eragina

Eskudiruaren eta antzekoen igoera/jaitsiera garbia

Eskudirua eta antzekoak ekitaldiaren hasieran
Eskudirua eta antzekoak ekitaldiaren amaieran

bukatutako
2016 2015 (¥)
(473.485) (508.356)
99.199 97.581
96.416 146.799
(281.085) 2.475.493
(385.253) (3.225.188)
(2.762) (3.041)
759.229 594.521
(19.764) (25.101)
778.993 619.622
(54.282) (45.912)
231.462 40.253
195.368 155.115
426.830 195.368

Alderatzeko helburuarekin aurkeztu dugu soilik. Espainiako Bankuaren 5/2014 Zirkularraren finantzetako egoera-orrien

egitura berriari egokitu zaio informazioa.
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2. Urteko kontu bateratuak aurkezteko oinarriak

2.1 Egoera zehaztasunez

Taldearen urteko kontu bateratuak emateko, Europar Batasunak 2016ko abenduaren 31n
onartu dituen Finantza Informaziorako Nazioarteko Arauek & aurrerantzean, FINA-EBO
ezarritakoa hartu da oinarritzat. Bestalde, Espainiako Bankuaren 2004ko abenduaren 22ko
4/2004 Zirkularra eta ondorengo aldaketak ere hartu dira aintzat, Europar Batasunak
onartutako Finantza Informaziorako Nazioarteko Arauak garatu eta Espainiako kreditu-
erakundeen sektorera egokitzen baitituzte.

KNA eta FINA siglak erabiliko ditugu Kontabilitateko Nazioarteko Arauak eta Finantza
Informazioko Nazioarteko Arauak izendatzeko, eta FINAIB eta SIC siglak Finantza
Informazioko Nazioarteko Arauak Interpretatzeko Batzordea eta aurreko Interpretazio
Batzordea izendatzeko. Horietan oinarrituz egin ditugu urteko kontu bateratu hauek.

Urteko kontu bateratuak egiteko, kontabilitate-printzipio eta -arau guztiez gain, horietan
eragina duten eta nahitaez aplikatzekoak diren balioztapen-irizpideak ere erabili ditugu.
Ondorioz, 2016ko abenduaren 31n Taldeak zuen ondarearen eta finantza-egoeraren berri
ematen dute, egun horretan amaitutako ekitaldiari dagozkion eragiketen emaitza bateratuak,
ondare garbi bateratuan izandako aldaketak eta eskudiru-fluxu bateratuak ahaztu gabe.

Txostenaren 13. oharrean laburtu ditugu Taldearen 2016ko ekitaldiko urteko kontu
bateratuak egiteko erabilitako kontabilitate-printzipio eta -araurik eta balioztapen-irizpiderik
esanguratsuenak.

Urteko kontu bateratuak Entitatearen eta Taldeko gainerako erakundeen kontabilitate-
erregistroetan oinarrituz osatu ditugu. Dena den, gerta liteke Taldearen 2016ko ekitaldiko
urteko kontu bateratuak egiteko aplikatu diren kontabilitate-printzipio eta -arauak eta
balioztapen-irizpideak bat ez etortzea Taldeko zenbait erakundek erabilitakoekin. Hori dela
eta, kontabilitate-printzipio eta -arauak eta balioztapen-irizpideak homogeneizatzeko eta
Entitateak aplikatutako FINA-EB arauetara egokitzeko beharrezko doikuntza eta
birsailkapenak egin ditugu baterakuntza-prozesuan.

Urteko kontu bateratu hauetan jaso den informazioa Taldeko Entitate Nagusiko
administratzaileen erantzukizuna da.

Taldearen 2016ko ekitaldiko urteko kontu bateratuak Kontseilu Errektorearen 2017ko
otsailaren 28ko bileran formulatu zituzten Entitate Nagusiko administratzaileek. Orain,
Batzar Nagusiaren onespenaren zain daude, eta espero da aldaketa esanguratsurik egin
gabe onetsiko dituela.

Urteko kontu bateratuok, kontrakorik esaten ez bada, mila eurokotan aurkeztu dira.
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2.2 Bateratzeko printzipioak

Taldearen definizioa Europar Batasunak erabakitako Finantza Informaziorako Nazioarteko
Arauetan (FINAetan) ezarritakoaren arabera egin da. Partaidetzako erakundeak dira
erakunde mendeko, baterako negozio eta elkartu guztiak.

2.2.1) Mendeko erakundeak

Taldeak kontrola ditzakeenak hartzen dira mendeko erakundetzat. Egoera hori gertatzen da,
Taldeak eskubidea duenean partaidetzakoan duen inplikazioaren ondoriozko mozkin
aldakorrak jasotzeko eta erakunde horren gainean duen boterearen bidez mozkin horietan
eragiteko gaitasuna duenean.

Kontrola dagoela onartzeko, bat etorri behar dute hauek:

- Botereak: inbertitzaileak partaidetzakoaren gainean boterea du, baldin eta jarduera
garrantzitsuak, hau da, partaidetzakoaren etekinetan eragin esanguratsua duten
haiek, zuzentzeko gaitasuna ematen dioten eskubideak baditu indarrean.

- Mozkinek: inbertitzaileak partaidetzakoan duen inplikazioaren ondorioz etekin
aldakorrak izateko eskubidea duela esango dugu, baldin eta inplikazio horretatik
lortutako etekinak aldatu egin badaitezke partaidetzakoaren bilakaera ekonomikoaren
arabera. Inbertitzailearen mozkinak positiboak soilik, negatiboak soilik edo aldi berean
positiboak eta negatiboak izan daitezke.

- Boterearen eta mozkinen arteko erlazioak: inbertitzaileak partaidetzakoa kontrolatzen
duela esango dugu, baldin eta, partaidetzakoaren gainean boterea izateaz gain,
eskubidea badu partaidetzakoan duen inplikazioagatik irabazi aldakorrak jasotzeko
eta botere hori partaidetzakoan duen inplikazioagatiko mozkinetan eragiteko erabil
badezake.

Bestalde, Taldeak aintzat hartzen du kontrola dagoen ala ez ebaluatzen lagun dezakeen
edozein gertakari edo inguruabar ere, eta erreferentziazko araudia aplikatzeko gidalerroetan
deskribatutako analisiak ere bai (adibidez, ebaluatuko den entitatearen boto-eskubideen
% 50etik gorako zuzeneko nahiz zeharkako partaidetza badu Taldeak).

Mendeko erakundeetako partaidetzei buruzko 2016ko eta 2015eko abenduaren 31ko
informazio garrantzitsua I. eranskinean jaso da.

Mendeko erakundeen urteko kontuak Entitatearenekin bateratzeko, integrazio globalaren
metodoa erabili dugu. Ondorioz, bateratutako erakundeen artean metodo honen bidez
egindako transakzioetako saldo esanguratsu guztiak kendu egin dira bateratze-prozesutik.
Bestalde, hirugarrenen partaidetza honela aurkezten da hauetan:

- Taldearen ondare garbia, bal antze bateratukec
(nagusi ez diren partaidetzak)o atalean.

- Ekitaldiko emaitza bateratuak, galdu-irabazienk ont u bat er at ukima-AEki t a
I nteres minoritarioei (nagusi ez alean.r en part a
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Taldeak ekitaldian eskuratutako mendeko erakundeen emaitzak bateratzeko, eskurapen-
egunetik ekitaldi-itxierara bitarteko epealdiko datuak bakarrik jasotzen dira. Bestalde,
Taldeak ekitaldian besterendutako mendeko erakundeek sortutako emaitzak bateratzeko,
ekitaldiaren hasieratik besterentze-egunera bitarteko epealdiko datuak bakarrik jasotzen
dira.

Konpainien arteko eragiketak, saldoak eta Taldeko erakundeen arteko transakzioetako
sarrera-gastuak kendu egin dira. Kendu egin dira, halaber, talde barruan egindako eta
aktibo moduan aitortutako transakzioen galera-irabaziak ere. Mendeko erakundeen
kontabilitate-politikak aldatu egin dira, Taldeak erabiltzen dituen politikekiko uniformetasuna
bermatzeko beharrezkoa izan denean.

Mendeko erakundeez gain, IM Caja Laboral 1 ATF eta IM Caja Laboral 2 ATF titulizazio-
fondoak ere sartu ditu Entitate Nagusiak. Hipoteka-maileguak titulizatu eta gero titulizazio-
bonuak jaulkitzeko sortu dira erakunde horiek (ikusi 2.2.6 oharra).

Negozio-konbinazioak kontabilizatzeko, eskurapen-metodoa aplikatzen du Taldeak.
Mendeko erakunde bat erosteagatik transferitzen den kontraprestazioa honako hauei
dagokie: transferitutako aktiboen arrazoizko balioari, erositako erakundearen aurreko
jabeekin egindako pasiboei eta Taldeak jaulkitako ondareko partaidetzei. Transferitutako
kontraprestazioan, kontraprestazio kontingenteko akordio batek eragindako edozein
aktiboren edo pasiboren arrazoizko balioa sartzen da. Eskuratutako aktibo identifikagarriak
eta negozio-konbinazio batean onartutako pasiboak eta pasibo kontingenteak, hasiera
batean, arrazoizko balioan balioztatzen dira, eskurapen-datan. Negozio-konbinazio
bakoitzean, Taldeak arrazoizko balioaren arabera edo eskuratutako erakundearen aktibo
garbien zenbateko aitortuetan nagusi ez den partaidetzaren zati proportzionalaren arabera
balioetsi dezake eskuratutako erakundean nagusi ez den edozein partaidetza.

Eskurapenarekin zerikusia duten kostuak dagokien ekitaldiko gastutzat hartzen dira.

Negozioen konbinazioa etapaka egiten bada, eskuratuaren ondare garbiko (aurretik
eskuratzaileak zueneko) partaidetzaren eskurapen-datako arrazoizko balioa eskurapen-
datako arrazoizko balioan balioztatzen da berriro, ekitaldiko emaitzaren bidez.

Taldeak transferitu beharreko edozein kontraprestazio kontingente arrazoizko balioan
jasotzen da, eskurapen-datan. Aktibotzat edo pasibotzat hartzen den kontraprestazio
kontingenteari arrazoizko balioan gertatzen zaizkion aldaketak, KNA 39 arauaren arabera,
emaitzetan jasotzen dira, edo ondare garbiaren aldaketatzat jo. Ondare garbitzat sailkatzen
den kontraprestazio kontingentea ez da berriro balioesten, eta haren ondorengo likidazioa
ondare garbian kontabilizatzen da.

Merkataritza-fondoa  honela  balioesten da, hasiera batean: transferitutako
kontraprestazioaren soberakin gisa eta nagusi ez den partaidetzak erositako aktibo
identifikagarrien eta onartutako pasiboen arabera duen arrazoizko balio gisa.
Kontraprestazio hori erositako mendeko erakundearen aktibo garbien arrazoizko balioa
baino txikiagoa bada, aldea emaitza bateratuetan jasotzen da.
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Taldeko aseguru-erakundeak hainbat erakundek gainbegiratzen eta arautzen dituzte.
Jurisdikzio guztietan indarrean dauden legeek, kapitaleko gutxieneko eskakizun batzuk
betetzeko beharrak eta gainbegiraleen jarduerak erakunde horiek fondoak eskudirutan,
dibidendutan, mailegutan edo aurrerakinetan transferitzeko duten gaitasunari eragin
diezaiokete.

2.2.2) Mendeko erakundeen jabetzako partaidetza-aldaketak, kontrol-aldaketarik
gabekoak

Nagusi ez diren partaidetzekin egindako transakzioak, kontrolaren galera eragiten ez
badute, ondareko transakziotzat kontabilizatzen dira, hau da, jabeekin egindako
transakziotzat. Ordaindutako kontraprestazioaren arrazoizko balioaren eta mendekoaren
aktibo garbien liburuetako zenbatekoan eskuratutako ehunekoaren arteko aldea ondare
garbian erregistratzen da. Nagusi ez diren partaidetzak besterentzeagatiko irabaziak edo
galerak ere ondare garbian jasotzen dira.

2.2.3) Mendeko erakundeak besterentzea

Taldeak kontrola galtzen duenean, Entitatean eutsitako edozein partaidetza arrazoizko
balioan balioztatzen da, berriro, kontrola galtzen den datako arrazoizko balioan, eta
aldaketa emaitzetako liburuetako zenbatekoan aitortzen da. Arrazoizko balioa honako hau
da: erakunde, baterako negozio edo finantza-aktiboaren partaidetza bakoitzarentzat
hasieran ezartzen den kontabilitate-balioa, gerora kontabilitatean jasotzen dena. Gainera,
erakunde horren inguruan aurretiaz ondare garbiko fMetatutako bestelako emaitza globalao
epigrafean aitortzen den edozein zenbateko Taldeak aktibo edo pasiboak zuzenean saldu
balitu bezala kontabilizatzen da. Beraz, litekeena da ondare garbian aurretiaz aitortutako
zenbatekoak emaitza-kontu bateratuan birsailkatu behar izatea.

2.2.4) Baterako negozioak - Erakunde taldeaniztunak

Baterako negozioak kontratu bidezko akordioak dira, eta, horien bitartez, bi erakundek edo
gehiagok (partaide deritzenak) jarduera ekonomiko bati ekiten diote, elkarrekin
kontrolatzeko. Hau da, kontratu horren pean, entitate edo jarduera ekonomiko baten
finantzen eta ustiapenaren politikak zuzentzeko boterea partekatzen dute partaideek, egiten
diren eragiketetatik mozkinak ateratzeko. Kontrola partekatzen duten partaide guztiek ados
egon behar dute, eta aktibo garbien gaineko eskubideak dituzte, jarduera garrantzitsuen
gaineko erabakiak hartu ahal izateko.

Baterako negoziotzat hartzen dira, halaber, mendekoak ez izan arren elkarren artean
loturarik ez duten erakunde bik edo gehiagok kontrolatzen dituzten erakundeetako
partaidetzak ere.

Bateratzeko prozesuan, partaidetzaren prozedura erabili dugu Baterako negozioen -
Erakunde taldeaniztunen urteko kontuetarako, kontabilitate-arautegian ezarritakoari
jarraikiz.

Baterako negozioetako - Erakunde taldeaniztunetako partaidetzei buruzko 2015eko
abenduaren 31ko informazio garrantzitsua |. eranskinean jaso da. 2016ko ekitaldian zehar,
aldakuntzak egon dira bateratze-perimetroan, eta aldaketak gertatu dira erakunde
taldeaniztunetan (2.2.7 oharra).
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2.2.5) Erakunde elkartuak

Partaidetzako erakundeak dira erakunde elkartekideak ere, eta horietan Taldeak zeresan
handia du. Zeresan horren erakusle dugu, baina ez bakarra, zuzenean edo zeharka, beste
partaidetzako erakunde baten edo hainbaten bidez, partaidetzako sozietateko boto-
eskubideen % 20ko edo gehiagoko partaidetza izatea.

Baterakuntza-prozesuan, partaidetzaren metodoa aplikatu da erakunde elkartekideetan ere,
hain zuzen ere KNA 28an zehaztu denari jarraikiz. Hortaz, erakunde elkartekideetako
partaidetzak balioztatzeko, Taldeak haren kapitalean duen partaidetzaren zatia hartzen da,
baina jasotako dibidenduak eta beste ondare-ezabapen batzuk kontuan hartu ondoren.
Erakunde elkartekideekin egindako transakzioen emaitzak Taldearen partaidetzaren
proportzioaren arabera kentzen dira. Erakunde elkartekide batek galerak izaten baditu eta
horren ondorioz kontabilitate-ondarea negatiboa bada, Taldearen balantze bateratuan balio
nuluarekin agertuko da, baldin eta Taldeak hari estaldura finantzarioa emateko betebeharra
ez badu.

Dena dela, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, Taldeak % 20tik gorako partaidetza du
hainbat sozietatetan, baina horiek ez dira erakunde elkartu moduan hartu, Taldeak uste
duelako horietan ez duela behar adinako eragina, Mondragén Inversionesek salneurri finko
batean partaidetza horiek erosteko konpromiso irmoa duelako. 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n, hurrenez hurren 5.892 mila euroko eta 6.105 mila euroko kontabilitate-
balioa zuten partaidetza horiek (25. oharra).

Erakunde elkartuetako partaidetzei buruzko 2016ko eta 2015eko abenduaren 31ko
informazio garrantzitsua I. eranskinean jaso da.

Gerta liteke Taldearen 2016ko eta 2015eko ekitaldietako urteko kontu bateratuak egiteko
aplikatu diren kontabilitate-printzipio eta -arauak eta balioztapen-irizpideak bat ez etortzea
Taldeko zenbait erakunde mendeko, taldeaniztun eta elkartuk erabilitakoekin. Hori dela eta,
kontabilitate-printzipio eta -arauak eta balioztapen-irizpideak homogeneizatzeko beharrezko
doikuntza eta birsailkapenak egin dira baterakuntza-prozesuan.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, Taldeko entitate batek ere ez zuen kapitalaren edo
boto-eskubideen % 5eko edo gehiagoko partaidetza, Espainiako edo nazioarteko beste
kreditu-erakunderen batean.

Orobat, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, Espainiako edo atzerriko kreditu-erakunde
batek ere edo Espainiako edo atzerriko kreditu-erakunderen bat barne hartzen duen talde
batek ere & Balore Merkatuen Legearen 4. artikuluan jasota dagoenaren araberad ez zuen
kapitalaren edo boto-eskubideen % 5eko edo gehiagoko partaidetza, Taldeko kreditu-
erakunderen batean.
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2.2.6) Erakunde egituratuak

Taldeak erakundeetan parte hartzen duenean edo, arriskuak transmititzeko, bestelako

helburu batzuetarako edo bezeroei inbertsio jakin batzuetara sartzea ahalbidetzeko,
erakundeak eratzen dituenean, aurrez azaldutakoari jarraikiz kontrolik dagoen eta, beraz,

bateratu beharrik dagoen ala ez zehazten da, arautegietan ezarritakoa aintzat hartuta.

Zehazki, aintzat hartzen da ia Taldeak komisio arrakastatsuak sortzen dituen eta azpiko

aktiboen kudeatzaileak baliogabetzeko aukerarik dagoen. Erakunde horien artean daude

AfAkti boak titulizat zeko itdndinadaumekodoanalisidrerr arabdta b at er
Taldeak kontrolatu egin dituela erabakitzen denean.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, erakunde egituratu bateratuei finantza-sostengua
emateko kontratu bidezko akordioak bat datoz titulizazioen merkatuan erabilera arruntekoak
diren laguntza-mekanismoekin, eta ez dago kontratu bidez ezarritakoaz bestelako finantza-
sostengu esanguratsurik. Urteko kontu bateratuen 26. oharrean, entitate egituratu bateratuei
lotutako saldoen berri ematen da.

Taldeak kudeatutako borondatezko gizarte-aurreikuspeneko erakundeek eta inbertsio- eta
pentsio-fondoek ez dituzte betetzen erakunde egituratutzat jotzeko arautegi-eskakizunak,
eta gainerako mendeko erakundeen irizpide berberekin aztertzen dira. Esan beharra dago,
kasurik gehienetan pertsonalitate juridikorik gabeko txikizkako fondoak izaten direla eta
kudeatutako ondarearen jabetza ematen dieten unitate inbertitzaileek

Erakunde eta fondo horiek buruaskiak dira jardueretan, ez daude aparteko laguntza
finantzariorik gabe beraien jarduerak gauzatzea eragotz liezaiekeen kapital-egitura baten

mende. Galdu-i r abazi kontu bateratuko fAKomisioen ond
oharra) daude erregistratuta Taldeak ekitaldian erakunde eta fondo horiei emandako
zerbitzuengatik  (funtsean, ondareak kudeatzeko zerbitzuengatik eta  zorroak
gordailutzeagatik) sortutako komisioak, hirugarren batzuen zorroak gordailutzeagatik

sortutako komisioekin batera.

2.2.7) Bateratze-perimetroko aldakuntzak
Bateratze-perimetroko aldakuntzak 2016an

2016ko ekitaldian, Taldeko Piensos del Norte SA sozietatea xurgatu du ISGA Inmuebles
SAk. Horren ondorioz, Taldeak galdu egin du sozietate horretan zuen zuzeneko partaidetza.
Era berean, ISGA Inmuebles SAk bereganatu egin du Copesa Montecerrao SL eta Copesa
Ciempozuelos SL sozietateen kapital osoa. Copesa Ciempozuelos SL eskuratzearen
ondorioz, Taldeak sozietate horren aktiboen eta pasiboen kontrola hartu du, baina horrek ez
du eragin handirik izan 2016ko abenduaren 31ko finantzetako egoera-orri bateratuetan.
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Bateratze-perimetroko aldakuntzak 2015ean

2015eko ekitaldian zehar, ISGA Inmuebles SAk Taldeko higiezinen sozietateak (Clarim
Alava SL, Clarim Navarra SL eta Clarim Valladolid SL) xurgatu zituen. Era berean, 2014ko
ekitaldian zehar ISGA Inmuebles SAk xurgatu zuen Fomenclarren partaidetzako higiezinen
sei sozietate xurgatu zituen. Xurgapen horren ondorioz, Taldeak galdu egin zuen sozietate
horietan zuen zuzeneko partaidetza.

2.3 Informazioaren konparagarritasuna

2016ko abenduaren 31n bukatutako ekitaldiko kontabilitate-informazioa Europar Batasunak
onartutako Finantza Informaziorako Nazioarteko Arauetako irizpideei jarraikiz jaso da, eta
2015ekoaren parean jarri da, alderatu ahal izateko.

Urteko kontu bateratu hauek egokitu egin dira, Espainiako Bankuaren 2014ko azaroaren
28ko 5/2014 Zirkularrean, 2015eko uztailaren 29ko 3/2015 Zirkularrean eta Espainiako
Bankuak argitaratutako ondorengo Zirkularretan jasotakoari lotzeko & horiek 2004ko
abenduaren 22ko 4/2004 Zirkularra aldatu duted , eta, beraz, finantzetako egoera-orrietako
partida batzuen terminologia eta aurkezpena aldatu egin da, 2015eko ekitaldiko urteko
kontuekin alderatuta. Era berean, urteko kontu hauetan 2015eko ekitaldiari buruz emandako
informazioa ere berregin egin dugu, irizpide horiek erabiliz, alderagarria izan dadin.

Aurkezpenerako birsailkapen nagusiak balantze bateratuko aktiboan gertatu dira, kreditu-

erakundeeki ko ageri ko gordailuei buruzkoan. "M
(AKreadbtewut si oako, bal ant z emindbgidrem r apabevak @taledne hen g o
erregistratu beharrean, AEskudirua, banku zent
beste gordailu bat zuko epi grmilh eaackoa klao 2006&kd i | | z a

abenduaren 31ko kopurua (17.832 mila eurokoa, 2015eko urtarrilaren lean). Era berean,
AfBeste aktibo batzuko (AGainerako aktiboako ba
arabera) epigrafean barik aseguru-negozioan emandako kredituei buruzko i Mai | eguak et
kobr at z ek oepigrafeart daitkaiukda, 2016ko abenduaren 31n, 9.457 mila euroko

saldoa (10.311 mila eurokoa, 2015eko urtarrilaren 1ean).

Galdu-irabazien kontuari dagokionez, 2015eko ekitaldiko urteko kontuan erregistratutako

nObra eta fondo soziakettara&ao epiadpi ahegstii Bestze
bat zuko epigrafean birsail katu da 2015eko e k
AHor i et at-li &knetgrzaskrot ef ondoet arako nahitaezko zu
zuzenean eragiten du Entitatearen galdu-irabazien kontu bateratuko marjina gordinean;

7.538 mila eurokoa da zenbatekoa. Er a b er e ani etafb&saseguiurkontratuek
babestutako akti boen -setar beremsegukuckontrattied babeétstaka u r u
pasi boen gastuako epi R018ekceuedkakontubbateraguatan| daldu- u  d i r
irabazien kontu bateratuen egi t up@duktuabhtaukir ar en
Jaulkitako aseguru- eta berraseguru-k ont r at uen sarr er akzamaddtzak A Be st
I Aseguru- eta berraseguru-kontratuen gastuako epigrafeetan sailKk
186.600 eta 140.695 mila eurokoak, hurrenez hurren.
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3. Aldaketak eta erroreak kontabilitate-irizpide eta -estimazioetan

Urteko kontu bateratu hauetan jaso den informazioa Entitate Nagusiko administratzaileen
erantzukizuna da. Urteko kontu bateratu hauetan zenbait aktibo, pasibo, sarrera, gastu eta
konpromiso balioztatzeko erabili diren estimazioak Entitate Nagusiko eta partaidetzako
erakundeen goi-zuzendaritzako kideek egin eta administratzaileek berretsi dituzte. Honako
hauek hartu dira kontuan estimazio horietan:

- Zenbait aktibo narriatzeagatiko galerak (13.h oharra).

- Aktibo ukigarrietako eta aktibo ukiezinetako elementuei aplikatutako balio-bizitza (13.q
eta 13.r oharrak).

- Kotizatu gabeko zenbait aktiboren arrazoizko balioa (13.e oharra).

- Horniduretan eta pasibo kontingenteetan espero den kostua eta bilakaera (13.u
oharra).

- Aseguruengatiko pasiboak kalkulatzeko erabilitako hipotesiak (13.t oharra).

- Enplegu ondoko ordainketen ondoriozko konpromisoak eta pasiboak kalkulatzeko
erabilitako hipotesi aktuarialak (13.0 oharra).

- Kreditu fiskal aktibatuen berreskuragarritasunaren bilakaera (13.p oharra).

- Bateratzeko merkataritzako fondoaren balioztapena (13.ab oharra).

2016ko abenduaren 31n ukitutako kontu-sailei buruz eskuragarri genuen informazio onena
erabili dugunez estimazioak egiteko, gerta liteke etorkizuneko gertakarien ondorioz horiek
aldatu behar izatea hurrengo ekitaldietan. Edozein modutan ere, aldaketa hori prospektiboa
izango da, eta estimazio-aldaketaren eraginak dagokion galdu-irabazien kontuan jasoko
dira.

a) Kontabilitate-irizpideen aldaketak

Transakzio edo jazoera jakin bat arautzen duen kontabilitate-arauren bat aldatzen denean
edo Entitate Nagusiaren Kontseilu Errektoreak, behar bezala justifikatutako arrazoiak
tarteko, kontabilitate-irizpideak aldatzea erabakitzen duenean, aldaketok atzeraeraginez
aplikatzen dira, baldin eta:

A Ezinezkoa ez bada aurreragoko ekitaldiko alderatze-informazioan kontabilitate-irizpide
bat aldatzeak ekitaldi bakoitzean sortuko dituen eraginak zehaztea. Kasu horretan,
atzeraeraginez aplikatzea posible den azken ekitaldiaren hasieratik aplikatuko da
kontabilitate-irizpide berria. Ezinezkoa ez bada kontabilitate-irizpide berria aurreko
ekitaldi guztiei aplikatzeagatik uneko ekitaldian metatuko den eragina zehaztea. Kasu
horretan, aplikatzea posible den datarik urrunekoenetik aurrera aplikatuko da irizpide
berria.

A Irizpidea aldatu edo ezartzen duen xedapenak edo arauak noiztik aplikatu behar den
esaten ez badu.
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Taldeari aplikagarri zaion kontabilitate-araudian hainbat aldaketa izan dira 2016ko ekitaldian
zehar, aurreko ekitaldian aplikatuarekin alderatuta. Ondoren, aldaketarik esanguratsuenen
berri emango dugu:

i) 2016ko urtarrilaren lean hasitako ekitaldietan nahitaez erabili beharreko arau,
aldaketa eta interpretazioak

- FINA arauen urteko hobekuntzak, 2010-2012 zikloan

2013ko abenduan, FINA arauei 2010-2012 zikloan aplikatu beharreko Urteko
Hobekuntzak argitaratu zituen IASBK. Urteko Hobekuntza horietan egindako aldaketak
2015eko otsailaren letik aurrera hasten diren ekitaldietan aplikatuko dira oro har,
baina aldez aurretik ezartzea ere onartzen da. Aldaketa nagusietan arau hauek
ukitzen dira:

A FINA 2 O0Akzioetan oi namakidaterertaekina izatekad ai n k e
bal dint za zehaztea. FI NA 2ko Al ndarral di
emandako arauari, eta hauxe dio: «Entitateak aurrera begira aplikatuko du
aldaketa hori, 2014ko uztailaren letik aurrerako emate-data duten akzioetan
oinarritutako ordainketadun eragiketetan».

A FI NA 3 fHN@mgizn @z i o a kkonbinazioetary okantraprestazio
kontingente bat kontabilizatzea. FI NA 3 ko Al ndarraldiaodo at al
IASBk emandako arauari, eta hauxe dio: «Entitateak aurrera begira aplikatuko
du aldaketa hori, 2014ko uztailaren 1letik aurrerako eskuratze-data duten
negozio-konbinazioetan.

A FI NA 8 fn-bWegmapenakoq: entitateko aktiboen
den segmentuen esleitutako aktibo guztien ustiapen- eta berdinkatze-
segmentuak gehitzeari buruz eman beharreko informazioa.

A KNA 16 #Albilgetu materialaodo eta KNA 38
amortizazioaren berradierazpen proportzionala, errebalorizazioaren metodoa
erabiltzen denean.

A KNA 24 @Al deuzl cetmmeni bbetharreko informazi oacd
zuzendaritzako funtsezko langileen zerbitzuak ematen dituzten erakundeak.

Aldaketa horiek ezarri izanak ez du eragin handirik izan Taldearen urteko kontu
bateratu hauetan.
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- KNA 19 (aldaketa) i P r e s-plam migatuak:| angi | een ekarpenakbo

KNA 19 arauak (2011n berrikusi zenak) bi multzotan banatzen ditu langileen
ekarpenak: emandako zerbitzuari lotuta daudenak eta zerbitzuari lotuta ez daudenak.
Egungo aldaketarekin, zerbitzuari sortu diren ekitaldian lotutako ekarpenak eta
zerbitzuari ekitaldi batean baino gehiagoan lotutakoak ere bereizten dira. Aldaketari
esker, zerbitzuari lotuta dauden eta zerbitzuaren iraupenaren arabera aldatzen ez
diren ekarpenak kendu egin daitezke zerbitzua eman den ekitaldian sortutako
prestazioen kostutik. Bestalde, zerbitzuari lotuta dauden eta zerbitzuaren iraupenaren
arabera aldatzen diren ekarpenak zerbitzua emateko epealdian zehar hedatu behar
dira, prestazioei aplikatzen zaien esleipen-metodo bera erabiliz. Aldaketa hori
2015eko otsailaren letik aurrera hasten diren urteko ekitaldietan aplikatu behar da,
atzeraeraginez aplikatu ere. Dena den, aurrez ere aplika daiteke.

Aldaketa hori ezarri izanak ez du eragin handirik izan Taldearen urteko kontu bateratu
hauetan.

- FINA 11 (aldaketa) fdBateraklbhurapgnkltleomtkabipl

Eskatzen du negozio-konbinazio baten kontabilizazio-printzipioak ezartzea negozio
bat osatzen duen baterako eragiketa bateko partaidetza eskuratzen duen
inbertitzaileari. Zehazki, arrazoizko balioan balioztatu beharko ditu aktibo eta pasibo
identifikagarriak; gastutzat hartu eskurapenarekin lotutako kostuak; zerga geroratua
aitortu, eta merkataritza-fondo gisara aitortu hondarra. Aplikatu beharrekoak dira
negozio-konbinazio bateko gainerako kontabilizazio-printzipio guztiak, FINA 11
arauarekin gatazkan ez badaude behintzat. Aldaketa hori 2016ko urtarrilaren letik
aurrerako ekitaldietan aplikatuko da, baina aurretik ere aplikatzeko aukera dago.

Aldaketa hori ezarri izanak ez du eragin handirik izan Taldearen urteko kontu bateratu
hauetan.

- KNA 16 (aldaketa) eta KNA 38 (aldaketa) "Balio-galerarako eta amortizaziorako
onargarriak diren metodoak argitzea"

Aldaketa horren arabera, aktibo baten balio-galera kalkulatzeko ez da egokia ohiko
sarreretan oinarritutako metodoak erabiltzea; izan ere, aktiboak erabiltzea eskatzen
duten jarduerek sortutako ohiko sarrerek, oro har, aktiboari atxikitako mozkin
ekonomikoen kontsumoaz bestelako alderdiak islatzen dituzte. IASBkK argitzen
duenez, halaber, sarrera arruntak oinarri desegokia dira aktibo ukiezin bati atxikitako
diru-irabazien kontsumoa balioztatzeko. Aldaketa hori 2016ko urtarrilaren 1lean hasten
diren ekitaldietan aplikatuko da, aurrera begira. Aldaketa aldez aurretik aplikatzea
onartuta dago.

Aldaketa horiek ezarri izanak ez du eragin handirik izan Taldearen urteko kontu
bateratu hauetan.
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- KNA 16 (_a
diren

| daket a) et a KNA 41 frgitaak dnaatelotedukitzer Ne k a z «
| a

ndar eako

Aldaketa hori dela medio, ibilgetu materiala bezala kontabilizatu behar dira fruituak
eskuratzeko edukitzen diren landareak, gainerako aktibo biologikoak ez bezala.
Honenbestez, KNA 41 arauaren ordez, KNA 16 arauaren eskumenean jartzen dituzte
aldaketek landare horiek. Landare horietan hazten diren produktuek KNA 41 arauaren
barruan jarraituko dute. Aldaketa horiek 2016ko urtarrilaren letik aurrera hasten diren
ekitaldi guztietan aplikatuko dira, baina aldez aurretik ezartzea ere onartzen da.

Aldaketa horiek ezarri izanak ez du eragin handirik izan Taldearen urteko kontu
bateratu hauetan.

- KNA 27 (aldaketa) fOwFirmamtezet aketaqgqo®raate har

KNA27 araua aldatu da, partaidetzaren metodoa erabiltzeko aukera egon dadin,
mendekoetako, baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioak entitatearen

aparteko finantzetako egoera-orrietan kontabilizatzeko. Bereizitako finantzetako
egoera-orrien definizioa ere argitu egin da. Partaidetzaren metodora aldatzea

aukeratzen duen entitateak 2016ko urtarrilaren letik aurrera hasten diren urteko
ekitaldietarako aplikatuko dipatlitikak,sestichazikent a k , }
al daketak et a err or [eeaxkdén, aumrea ereaplikadaitake.a b er a .

Aldaketa hori ezarri izanak ez du eragin handirik izan Taldearen urteko kontu bateratu
hauetan.

- FINA arauen urteko hobekuntzak, 2012-2014 zikloan

Aldaketek FINA 5, FINA 7, KNA 19 eta KNA 34 arauetan izango du eragina eta
2016ko urtarrilaren 1letik aurrera hasten diren ekitaldietan aplikatuko dira, EBk
onartzen baditu. Aldaketa nagusietan arau hauek ukitzen dira:

A FINA 5 AKorronteak ez diren eta saltzeko
etenako. Bneetmdoetak@atdaketak.

A FI NA 7 i-Fi esamak a eman beharreko Fnf or m
kontratuetako inplikazio jarraitua.

A KNA 19 "Langileen ordainsariak™: enplegu ondoko ordainketen ondoriozko
obligazioetan deskontu-tasa zehaztea.

A KNA 34 ABitaftndloao maAiznamabd z a finformaziodnebkste f i n an
leku batean aurkeztutako informazioa.

Aldaketa horiek ezarri izanak ez du eragin handirik izan Taldearen urteko kontu
bateratu hauetan.
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KNA 1 (aldaketa)i nEomamabiebari elkor uzko eki

KNA 1 arauaren aldaketek, berriz, finantzetako egoera-orrietan zer informazio azaldu
erabakitzeko irizpide profesionala erabiltzera bultzatzen ditu enpresak. Aldaketek
argitzen dutenez, finantzetako egoera-orri guztiei aplikatu behar zaie materialtasuna,
eta informazio ez-materiala txertatzeak galarazi egin dezake finantza-informazioaren
baliagarritasuna. Bestalde, aldaketek argitzen dutenez, erakundeek irizpide
profesionala erabili behar lukete, finantzetako egoera-orrietan informazioa non eta zer
ordenatan aurkeztu behar den zehazteko.

KNA 1 arauari egindako aldaketak berehala aplika daitezke; alabaina, nahitaez
aplikatuko dira, 2016ko urtarrilaren letik aurrera hasten diren ekitaldietan.

Aldaketa hori ezarri izanak ez du eragin handirik izan Taldearen urteko kontu bateratu
hauetan.

FINA 10 (aldaketa), FINA 12 (aldaketa) eta FINA 28 (aldaketa) "Inbertsio-erakundeak:
bateratzeari salbuespena aplikatuzo

Aldaketa horiek inbertsio-erakundeentzako errekerimendua, mendekoak bateratu
beharrean arrazoizko balioan balioztatzekoa, aplikatzeari buruzko hiru alderdi argitzen
dituzte. Proposatutako aldaketek:

A Berretsi egin dute, finantzetako egoera-orri bateratuak aurkezteko
salbuespenaren arabera, inbertsio-erakunde bateko mendekoak erakunde
nagusiak direla.

A Argitu egin dute inbertsio-erakunde nagusiek noiz bateratu behar luketen
inbertsioarekin lotutako zerbitzuak eskaintzen dituen mendekoa, mendeko hori
arrazoizko balioan balioztatu beharrean.

A Sinplifikatu egin dute berez inbertsio-erakunde ez diren baina inbertsio-erakunde
den elkartu batean partaidetza duten erakundeek baliokidetzearen metodoa
aplikatzeko modua.

2016ko urtarrilaren letik aurrera hasten diren ekitaldietarako sartuko dira indarrean,
baina aurretik ere aplikatzeko aukera dago.

Aldaketa horiek ezarri izanak ez du eragin handirik izan Taldearen urteko kontu
bateratu hauetan.

Oraindik indarrean sartu ez diren baina 2016ko urtarrilaren letik aurrera hasitako
ekitaldien aurretik erabil daitezkeen arau, aldaketa eta interpretazioak

Urteko kontu bateratu hauek formulatzeko egunean, IASB eta IFRS Interpretations
Committee erakundeek jarraian azalduko ditugun arau, aldaketa eta interpretazioak
argitaratu zituzten. Horiek 2017ko ekitalditik aurrera aplikatzekoak dira, baina Taldeak
ez ditu aldez aurretik ezarri.
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- FI NA 9 dfiesmaka

Aktibo eta pasibo finantzarioen sailkapenaz, balioztapenaz eta onarpenaz dihardu.
KNA 9 arauaren bertsio osoa 2014ko uztailean argitaratu zen, eta KNA 39 arauaren,
finantza-tresnak sailkatu eta balioztatzeari buruzkoaren, gidalerroak ordezkatzen ditu.
Balioespen mistoko ereduari eutsi egiten dio FINA 9 arauak, baina hura sinplifikatuta,
eta finantza-aktiboak balioztatzeko hiru modu nagusi ezartzen ditu: amortizatutako
kostuan, arrazoizko balioan eta emaitzetan aldaketak dituztela eta arrazoizko balioan
eta bestelako emaitza globalean aldaketak dituztela. Erakundearen negozio-
ereduaren eta finantza-aktiboen kontratuzko eskudiru-fluxuaren ezaugarrien
araberakoa da sailkapen-oinarria. Ondare garbiko tresnetako inbertsioak arrazoizko
balioan balioztatu behar dira, emaitzetan aldaketak dituztela, baina arrazoizko balioko
aldaketak beste emaitza orokor ez-birziklagarri batean aurkezteko aukera emanez
hasieran, betiere tresnari negoziatzeko ez bazaio eusten. Negoziatzeko eusten bazaio
ondare-tresnari, emaitzetan aurkeztu behar dira arrazoizko balioko aldaketak.
Finantza-pasiboei dagokienez, ez da aldaketarik egon sailkapenean eta
balioztapenan. Salbuespen bakarra dago: norberaren kredituaren arriskuko aldaketak
beste emaitza orokor batean onartu behar dira, arrazoizko balioan izendatu diren eta
emaitzetan aldaketak dituzten pasiboetan. FINA 9 arauaren baitan, balio-
narriaduraren ondoriozko galeren eredu berria dago: espero diren kreditu-galeren
eredua. Horrek KNA 39 arauko narriaduragatiko galeren eredua ordezkatzen du, eta,
horren bidez, KNA 39arekin baino lehen aitortuko dira. FINA 9 arauak lasaitu egin ditu
estalduraren eraginkortasunerako eskakizunak. KNA 39 arauaren baitan, estaldurak
0so eraginkorra izan behar du, hala geroari nola iraganari begira. FINA 9 arauak
ordezkatu egin du lerro hori, eta harreman ekonomikoa eskatzen du estalitako
partidaren eta estaldura-tresnaren artean, eta estalitako ratioa entitateak arriskua
kudeatzen duena izan dadila. Dokumentazio garaikidea beharrezkoa da oraindik ere,
baina ez da KNA 39 arauarekin prestatzen zena bezalakoa. Bukatzeko, informazio
zabala eskatzen du, barne hartuz espero diren kreditu-galeratarako horniduraren
hasierako eta amaierako zenbatekoen berdinkatzea, hipotesiak eta datuak, eta KNA
39 arauaren jatorrizko sailkapeneko kategorien eta FINA 9 arauaren sailkapen-
kategoria berrien arteko trantsizioaren berdinkatze bat.

FINA 9 araua 2018ko urtarrilaren letik aurrera hasten diren ekitaldietarako egongo da
indarrean, baina aldez aurretik ezartzea ere onartzen da. FINA 9 araua atzeraeraginez
aplikatuko da , baina ez da eskatuko zifra konparatiboak berriro adierazteko.
Erakunderen batek FINA 9 araua aldez aurretik aplikatzea erabakitzen badu,
betekizun guztiak aldi berean aplikatu behar ditu. Araua 2015eko otsailaren 1a baino
lehen aplikatzen duten erakundeek aukera dute, oraindik ere, hori faseetan
aplikatzeko.

2016ko eta 2015eko ekitaldietan zehar, Taldeak aztertu egin ditu bai arau berria bai
horrek 2018an izango dituen inplikazioak, hala zorroen sailkapenean nola finantza-
tresnak balioztatzeko ereduetan, eta, bereziki, finantza-aktiboen narriadura espero
den galeraren arabera kalkulatzeko modeloetan.

2017an, kontabilitate-politikak zehazten eta araua ezartzen jarraituko du Taldeak.

Arauaren eragina, finantzetako egoera-orri bateratuetan ez ezik, sumatzen da
funtzionamenduan (arriskuaren onarpen eta segimenduan, sistemen aldaketetan,
gestioaren neur ker ané) egobes;orri hatekateak ialtkeztekoi nant z
ereduetan ere.
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Urteko kontu bateratu hauek egiteko datan, ez dago zenbatetsita arau hori indarrean
sartzeak 2018ko urtarrilaren lean izango duen inpaktu kuantitatiboa. Taldeak espero
du inpaktu hori 2017ko ekitaldian zehar zenbatestea, araua aplikatzeko lehen datan
behin betiko kopuruak aurkeztu ahal izateko eta aurreko ekitaldikoekin alderatu ahal
izateko.

- FI NA 15 ABezeroeki ko kontratuetati k datozen

2014ko maiatzean, baterako arau bat plazaratu zuten IASBk eta FASBK, bezeroekiko
kontratuetatik datozen sarrera arrunten aitortza dela eta. Arau horri men eginez,
bezeroak saldu den ondasun edo zerbitzuaren kontrola lortzen duenean aitortzen dira
sarrerak, hau da, ondasun edo zerbitzu horren erabilera zuzentzeko eta hartatik
mozkinak lortzeko gaitasuna duenean. Sarrerak denboran zehar edo une jakin batean
aitortu behar diren zehazteko gida bat erantsi du FINA horrek. FINA 15 arauak
informazio zabala eskatzen du, bai aitortutako sarrerei buruz, bai dauden kontratuen
bidez etorkizunean espero diren sarrerei buruz. Halaber, aitortzen diren sarrerak
zehazteko Zuzendaritzak emandako irizpide nabarmenei buruzko informazio
kuantitatiboa eta kualitatiboa ere eskatzen du, bai eta irizpide horien gaineko aldaketei
buruzkoa ere.

Ondoren, 2016ko apirilean, arau horri egindako aldaketak argitaratu ditu IASBK;
funtsezko printzipioak aldatzen ez badituzte ere, alderdirik korapilatsuenetako batzuk
argitzen dituzte.

FINA 15 araua 2018ko urtarrilaren letik aurrera hasten diren ekitaldietarako egongo
da indarrean, baina aldez aurretik ezartzea ere onartzen da.

Taldea aztertzen ari da aldaketa berriak Taldearen urteko kontu bateratuetan izan
dezakeen eragina, eta espero dute handia ez izatea.

i)  Aurrez erabaki ezin diren edo Europako Batasunak bere egin ez dituen arauak,
aldaketak eta interpretazioak

Urteko kontu bateratu hauek formulatzeko egunean, IASB eta IFRS Interpretations
Committee erakundeek jarraian azalduko ditugun arau, aldaketa eta interpretazioak
argitaratuak zituzten, baina Europar Batasunak ez ditu oraindik bere egin:

- FINA 10 (aldaketa) eta KNA 28 (aldaketa) dln
baterako negozioen arteko aktiboen sal ment a

Inbertitzaile baten eta haren elkartuen eta baterako negozioen arteko aktibo-
salmenten eta -ekarpenen kontabilitate-tratamendua argitu egiten dute aldaketa
horiek. Erakunde elkartuei edo baterako negozioei saldutako edo ekarritako aktibo ez-
monetarioak negozio diren ala ez, horren araberakoak izango dira salmenta eta
ekarpenak. Aktibo ez-monetarioak negozio badira, irabazi edo galera osoa aitortu
behar du inbertitzaileak. Aktiboak ez badatoz bat negozioaren definizioarekin, beste
inbertitzaile batzuen interesen arabera aitortu behar ditu inbertitzaileak irabaziak edo
galerak. Inbertitzaileak bere elkartuari edo baterako negozioari aktiboak saldu edo
ekartzen dizkionean soilik ezarriko dira aldaketok.

Jatorrian, FINA 10 eta KNA 28 arauei egindako aldaketa horiek 2016ko urtarrilaren
letik aurrera hasitako ekitaldietarako izango zuten indarra, eta aurrera begira
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aplikatuko ziren. Dena delarik ere, horien indarraldia atzeratzeko erabakia hartu zuen
IASBK, 2015eko urtearen amaieran, baina ez zuen data zehatza finkatu. Zergatik
hartu zuen erabaki hori? Berrikuspen zabalagoa ari delako prestatzen, halako
eragiketen kontabilitatea eta erakunde elkartuen eta baterako negozioen beste alderdi
batzuk erraztu ahal izateko.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.

- FI NA 16 "Errentamenduako

2016ko urtarrilean, IASBk arau berri hori argitaratu du, FASBrekin batera KNA 17
AErrent amenduako araua indargabetzeko gauzat

IASBKk eta FASBK ondorio berberak atera dituzte errentamendu-kontratuak
kontabilizatzearekin zerikusia duten arlo askotan, baita errentamenduaren definizioan,
errentamenduak balantzean islatzeko eskakizunean eta errentamenduen ondoriozko
pasiboak balioztatzeko eran ere. Errentatzailearen kontabilizatzeko moduan aldaketa
handirik ez egitea ere erabaki zuten IASBk eta FASBK, eta, beraz, lehen zeudenetan
geratu ziren aurreko arautegiko baldintzak.

Halere, desadostasunak daude |IASBren eta FASBren artean, errentamenduen
alorreko gastuak emaitza-kontuan eta eskudiru-fluxuen egoera-orrian aitortu eta
aurkezteari dagokienez.

Arau hori 2019ko urtarrilaren letik aurrerako ekitaldietan aplikatuko da. Badago aurrez
aplikatzerik ere, baldin eta, etuadatik datezene a n F
sarrera arruntako araua ere ezartzen bada.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.

- KNA 7 (aldaket a) i Eman behakirm&kmad nf or mazi oal

Erakundea behartuta dago finantzaketa-jardueretatik sortzen diren pasiboetako
aldaketak ulertzeko erabiltzaileentzat lagungarria den informazioa ematera.

Honako hauen ondorioz sortutako aldaketak ere hartu dira aintzat:

A Eskudiru-fluxuen ondorioz sortutakoak, hala nola mailegu-erabilerak eta -
itzulketak eta

A Kanbio ez-monetarioen ondoriozkoak, hala nola eskurapenak, besterentzeak eta
egin gabeko kanbio-aldeak.
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Finantzaketa-jardueretatik sortzen diren pasiboen kasuan, pasibo horien eskudiru-
fluxuak finantzaketa-jardueren eskudiru-fluxutzat sailkatu ziren edota sailkatuko dira
eskudiru-fluxuen egoera-orrian. Jakinarazi beharreko informazioaren eskakizun
berrian sartu behar dira, halaber, finantza-aktiboetako aldaketak (adibidez,
finantzaketa-jardueretatik datozen pasiboak estaltzeko aktiboak), baldin eta finantza-
aktibo horien eskudiru-fluxuak finantzaketa-jardueren eskudiru-fluxuetan sartu baziren,
edota etorkizunean sartzen badira.

Aldaketak iradokitzen duenez, informazio-baldintza bete egingo litzateke, baldin eta
finantzaketa-jardueretatik datozen pasiboen hasierako eta amaierako saldoen arteko
berdinkatzea egingo balitz. Halere, ez du horretarako formatu berezirik zehazten.

Aldaketa horiek 2017ko urtarrilaren letik aurrerako ekitaldietarako izango dute
indarra.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.

- KNA 12 (al daket a) AEQgi n gabeko gal erengati
aktiboak aitortzeao

KNA 12 arauaren aldaketek egin gabeko galerengatiko zerga geroratuaren ondoriozko
aktiboak aitortzeko baldintzak argitzen dituzte. Aldaketa horiek zerga geroratuari eman
beharreko kontabilitate-tratamendua argitzen dute, hain zuzen ere: aktibo bat
arrazoizko balioan balioztatzen denean eta arrazoizko balio hori aktiboaren oinarri
fiskalaren azpitik dagoenean behar duen tratamendua. Zerga geroratuaren ondoriozko
aktiboak kontabilizatzearen beste alderdi batzuk ere argitzen ditu.

Aldaketa horiek 2017ko urtarrilaren 1letik aurrerako ekitaldietarako izango dute
indarra.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.

- FINA 15 (aldaketa) FINA 15 A Bezer oeki ko kontratuetatik da
arauaren argibideak

IASBk aldatu egin du FINA 15 araua. Hauexek dira aldaketaren helburuak:

A Gida argitzea, jarduera-obligazioak identifikatzeko, jabetza intelektualeko
lizentziak kontabilizatzeko eta ebaluazio nagusia versus eragilea egiteko
(sarrera arrunt garbiak versus sarrera arrunt gordinak aurkezteko).

A Gidaren area horietako bakoitzean adibide berri eta aldatuak txertatzea.

A Arau berrirako trantsiziorako baliabide praktiko gehigarriak ematea.
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Aldaketa horiek ez dituzte FINA 15 arauaren funtsezko printzipioak aldarazten;
arauaren alderdirik konplexuenetako batzuk argitzen dituzte. Erakunde askorentzat
aldaketak garrantzitsuak izan litezke, eta kontuan hartu beharko da Zuzendaritzak
nola ebaluatuko duen FINA 15 arauaren inpaktua.

Aldaketa hori 2018ko urtarrilaren letik aurrerako ekitaldietarako izango du indarra,
baldin eta EBk hala erabakitzen badu.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.

- FI NA 2 (aldaket a) fAkzioetan oinarritutako o
bali oztapenao

FINA 2 arauaren aldaketak, FINA arauak Interpretatzeko Batzordeak garatu zuenak,
akzioetan oinarritutako ordainketadun transakzio mota batzuk nola kontabilizatu
argitzen du. lldo horretatik, hauek kontabilizatzeko jarraibideak ematen ditu:

A Kontzesioaren errebokaezintasunerako baldintzen eta errebokaezintasunerako
determinanteak ez diren baldintzen eragina, akzioetan oinarritutako eta
eskudiruz likidatutako ordainketen balorazioan;

A Akzioetan oinarritutako ordainketadun transakzioak, zerga-atxikipenerako
obligazioetarako likidazio garbiko ezaugarria dutenak; eta

A Akzioetan oinarritutako ordainketaren terminoak eta baldintzak aldatu egiten
ditu. Hau da, eskudiruz likidatutako transakziotzat sailkatu beharrean, ondare
garbiaren bidez likidatutako transakziotzat sailkatuko da aurrerantzean.

Aldaketa 2018ko urtarrilaren letik aurrera hasten diren ekitaldietarako egongo da
indarrean, baina aldez aurretik ezartzea ere onartzen da.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.

- FI NA 4 (al daket a) -t Fé Nha k9t r iERKiNAa nFEkKdsad g uartw a k o

IASBk 2016ko irailean argitaratu zituen FINA 4aren aldaketek hautazko bi ikuspegi
txertatu dituzte aseguru-konpainientzat:

A Eskakizun berezi batzuk betetzen dituzten erakundeek o informazioa aurkezten
duen erakundean ezarri behar dira eskakizunakd 202lera bitarteko aldi
baterako salbuespena izango dute FINA 9an; eta

A FI NA 9 A-+i @ ama k a-koatrateeg @naw berria kaleratu aurretik
ezarriz gero, horren ondorioz sor litekeen hegakortasuna ekitaldiaren emaitzan
aitortu beharrean beste emaitza global batean aitortzeko aukera ematen die
aseguru-kontratuak jaulkitzen dituzten konpainia guztiei.

Kaleratzekoa den aseguru-kontratuen arau berriak ordeztu egingo du FINA 4 (orain
argitaratu diren aldaketak ere barnean hartuta). Ondorioz, aseguru-arau berria
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i ndarrean sartzen denean al di b &ktuesrpaekgad asba lbkeu
behera gelditzea espero da.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.

- FINA arauen urteko hobekuntzak, 2014-2016 zikloan

Aldaketek FINA 1, FINA 12 eta KNA 28 arauetan izango du eragina eta 2018ko
urtarrilaren letik aurrera hasten diren ekitaldietan (FINA 1 eta KNA 28 arauen kasuan)
eta 2017ko urtarrilaren letik aurrerakoetan (FINA 12aren kasuan) aplikatuko dira, EBk
onartzen baditu. Aldaketa nagusietan arau hauek ukitzen dira:

A FI NA 1, AfiFinantza I nformazioko Nazioartek:
laburrerako salbuespenak kendu dira, FINA lehen aldiz ezartzen duten
erakundeetarako.

A FI NA 12 AfBeste entitate bat zuet ako part a
irismenari buruzko argibidea.

A KNA 28 f#nErakunde elkartuetako =eta bater
Erakunde elkartu edo baterako negozio bateko inbertsioa arrazoizko balioan
balioztatzea.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.

- KNA 40 (aldaket a) fOndasun higiezinetako i nb

Aldaketa horrek argitzen duenez, ondasun higiezinetako inbertsioetatik edota ondasun
higiezinetako inbertsioetara transferentziaren bat egiteko, aldaketak egin behar dira
erabileran. Erabileran aldaketarik egin den ondorioztatzeko, ebaluazioa egin behar da,
eraikinak ondasun higiezinetako inbertsioen definizioa betetzen ote duen jakiteko.
Aldaketa hori ebidentzia bidez justifikatu behar da. IASBk berretsi zuenez, asmoan
aldaketa bat egitea, besterik gabe, ez da transferentziari eusteko arrazoi nahikoa.

Aldaketa 2018ko urtarrilaren letik aurrera hasten diren ekitaldietan egongo da
indarrean, baina aldez aurretik ezartzea ere onartzen da.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.
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- FI NAI B 22difrAuttzaenr reigi ndako aurretiko transakzi

FINAIB horrek aztertzen du nola zehaztu transakzioaren data, atzerri-dirutan egindako
transakzioei buruzko KNA 21 araua ezartzen denean. Erakundeak atzerri-dirutan
izendatutako kontratuetan aurretiko kontraprestazioa ordaindu edo jasotzen duenean
ezarri behar da interpretazioa.

Transakzioaren datak zehazten du zer kanbio-tasa erabili behar den aktiboa, gastua

edo sarrera hasiera batean aitortzeko. Gai hori landu behar izateko arrazoia hauxe da:
KNA 21ek Atransakzi odasa erabilezan Lexijizénod; h&uada,b i o
transakzioa lehen aldiz aitortzeko kalifikatzen den eguneko kanbio-tasa. Kontua da,
beraz, transakzioaren data zein den: aktiboa, gastua edo sarrera hasiera batean
aitortzen den eguna, edota aurretiko kontraprestazioa ordaintzen edo kobratzen den
lehen eguna; bataren edo bestearen arabera, ordainketa aurreratua edo sarrera
atzeratua izango da ondorioa.

Ordainketa/kobrantza bakarra egiten denerako nahiz ordainketa/kobrantza ugari
egiten direnerako gida eskaintzen du interpretazioak. Praktikan aniztasuna murriztea
da gidaren helburua.

Aldaketa 2018ko urtarrilaren letik aurrera hasten diren ekitaldietarako egongo da
indarrean, baina aldez aurretik ezartzea ere onartzen da.

Taldea aztertzen ari da aldaketek Taldearen urteko kontu bateratuetan izan dezaketen
eragina, Europar Batasunak bere egiten baditu.

b) Erroreak eta aldaketak kontabilitate-estimazioetan

Kontabilitate-erroreak

Urteko kontu bateratuak egitean aurreko ekitaldietan sortutako erroreak ez-egiteen edo
zehaztasun-falten ondorio dira. Horiek epealdi horietarako urteko kontu bateratuak egitean
eskura zegoen eta Entitate Nagusiak egoera-orri bateratuok egitean erabili behar zukeen
informazio fidagarriaren erabilerako hutsegiteek ekarri dituzte.

Aurreko ekitaldietako erroreak horiek aurkitu ondorengo lehen urteko kontu bateratuetan
zuzentzen dira atzeraeraginez, inoiz egin izan ez balira bezala, eta:

A Errorea duten finantzetako egoera-orri bateratuetako partiden zenbatekoak, urteko
kontu bateratuetan alderatzeko argitaratzen direnak, berriro ematen dira, bai eta
txosten bateratuaren oharrak ere.

A informazioa dugun ekitaldirik zaharrenaren irekiera-balantze bateratua berriro ematen

da, baldin eta alderatzeko aurkezten diren finantzetako lehen egoera-orri bateratuak
baino lehenago gertatu bazen errorea.
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Aurreragoko ekitaldi batean alderatzeko emandako informazioa okerra izateak ekitaldi
bakoitzean duen eragina zehaztea ezinezkoa denean, kopuruak berritzeko aukera ematen
duten ekitaldirik zaharrenetako hasierako saldoak zuzentzen dira. Aurreko ekitaldi guztietan
gertatutako erroreak uneko ekitaldiaren hasieran metatu duen eragina zehaztea ezinezkoa
denean, berriz, alderatzeko emandako informazioa berriro ematen da, eta, beraz, errorea
etorkizunerako zuzenduta geratzen da, egin daitekeen datarik zaharrenetik aurrera.

Ondare garbi bateratuari eragiten dioten aurreko ekitaldietako erroreak horiek aurkitzen
diren ekitaldian zuzentzen dira, kasuan kasuko ondare garbi bateratuaren kontua erabiliz,
betiere. Aurreko ekitaldietako erroreak ez dira sekula horiek aurkitu direneko ekitaldiko
galdu-irabazien kontu bateratua erabiliz zuzenduko. Garrantzi erlatiborik ez izatea eta,
aurreko paragrafoan adierazitakoari jarraikiz, errorearen eragina zehaztea ezinezkoa izatea
dira salbuespen bakarrak.

Aldaketak kontabilitate-estimazioetan

Kontabilitate-zenbatespenean aldaketak egitea, doikuntzak egitea da, hain zuzen ere aktibo
edo pasibo baten kontabilitate-balioan edo aktibo baten aldizkako kontsumoan doikuntzak
egitea. Horretarako, elementuaren egungo egoera, etorkizunean espero diren mozkinak eta
kasuan kasuko aktibo eta pasiboei lotutako betebeharrak hartzen dira kontuan.

Kontabilitate-estimazioetan aldaketak egin ahal izateko, aparteko informazioa edo gertakari
berriak lortu behar dira, eta, beraz, aldaketak ez dira erroreen zuzenketak. Aldaketok
aurrera begira onartzen dira aldaketak eragindako ekitaldiko edo etorkizuneko ekitaldiko
edo ekitaldietako galdu-irabazien kontu bateratuan.

2016ko eta 2015eko ekitaldietan ez da aurreko ekitaldiei dagokien errore-zuzenketa
esanguratsurik egin. Bestalde, kontabilitate-estimazioetan ere ez da egin ekitaldi horiei
eragiten dien edo etorkizuneko ekitaldiei eragin ahal dien aldaketa esanguratsurik.

4, Ekitaldiko soberakinaren aplikazioa

Kreditu Kooperatibei buruzko 13/1989 Legearen arabera & Kooperatiben Erregimen
Fiskalari buruzko 20/1990 Legeak aldatu zuend , Nahitaezko Erreserba Fondora eta
Heziketako eta Sustapeneko Fondora bideratzen ez diren zenbatekoak Batzar Nagusiaren
esanera jarri behar dira. Batzarrak honela bana ditzake:

- Bazkideen artean.
- Borondatezko Erreserba Fondora bideratuta.

Entitate Nagusiaren estatutu sozialetan ezarrita dagoenez, soberakin erabilgarria honela
banatuko da, nahitaezko kapitalari edo kaudimen-koefizienteari erantzuteko sortzen diren
obligazioak betetakoan:

A % 50, gutxienez, Nahitaezko Erreserba Fondora.

A % 25, gehienez, sustapen-behar sozialetara eta kooperatiba artekoetara. Zehazki,
gutxienez % 10 Heziketako eta Sustapeneko Fondora bideratuko da eta gehienez
% 15 Kooperatiba arteko Fondo Sozialera.

A Gainerakoa Batzar Nagusiaren esku egongo da, eta bazkideen itzulkinetarako,
Borondatezko Erreserba Fondoak zuzkitzeko eta antzekoetarako erabili ahal izango
du.
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Kooperatiba-itzulkinetarako zenbatekoa lan-bazkideen eta gainerako bazkideen artean
erdibanatuko da.

Entitatearen estatutuen arabera, lan-bazkideek beren lan-aurrerakinen arabera jasoko dute
bazkideentzako itzulkina, eta gainerako bazkideek Entitate Nagusiarekin egindako
eragiketen arabera.

Entitate Nagusiaren 2016ko ekitaldiko emaitzen soberakina banatzeko proposamena,
Entitate Nagusiko Kontseilu Errektoreak Batzar Nagusiari onesteko aurkeztuko diona, eta
2015erako onetsita dagoena, hauxe da:

2016 2015
Banaketa:
- Kapital sozialera egindako ekarpenen ondoriozko ekitaldiko soberakin
gordina aplikatzearen kontura banatutako interes gordinak 28.700 29.741
Kapital soziala
- Nahitaezko Erreserba Fondoa 39.166 37.689
- Heziketako eta Sustapeneko Fondoa (*) - -
- Kooperatiba-itzulkinak 19.583 18.845
- Kooperatiba arteko Fondo Soziala 11.750 11.306
Ekitaldiko emaitza 99.199 97.581

*) Heziketako eta Sustapeneko Fondorako zenbatekoa nahitaezko minimoari dagokio, eta 2016an
7.833 mila eurokoa eta 2015ean 7.538 mila eurokoa izan da (57. oharra).

5. Negozio-segmentuen araberako informazioa

Batik bat txikizkako banku-jardueran egiten du lan Taldeak, eta ez dago beste negozio-linea
esanguratsurik, negozio autonomoa izango balitz bezala eta baliabide propio
independenteak balitu bezala sailkatu edo banakatu behar denik. Seguros Lagun Aro Vida
SA eta Seguros Lagun Aro SA mendeko erakundeen aseguru-negozioa da salbuespen
bakarra. Ondoren, sozietate horiek 2016an eta 2015ean balantze bateratuari eta galdu-
irabazien kontu bateratuari egindako ekarpenik esanguratsuenak emango ditugu, Taldeko
erakundeekin egindako transakzioen eragina kontuan hartu gabe:

2016 2015
Galdu-irabazien kontu bateratua:
Aseguruen jarduerak marjina gordinari ekarritakoa 36.826 39.533
Administrazio-gastuak 23.631 23.054
Ekitaldiko emaitza 9.590 12.224
Balantze bateratua:
Aktiboak guztira 745.714 735.096

Ez da geografia-alderik ikusi Taldearen jarduera-eremuen artean (Euskal Autonomia
Erkidegoaren eta Nafarroaren eta Estatuko gainerako lurraldeen artean), eta, beraz, ez
dago irizpide horren arabera informazioa bereizi eta zatikatu beharrik.
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6. Gutxieneko baliabide propioak

Basileako Banku Ikuskaritzako Batzordeak zuzentzen du nazioarteko finantza-arauak
bateratzeko prozesua. Batzorde horrek hartutako erabakien bidez, kreditu-erakundeetarako
lehen arautegia finkatu zen. Bertan, arrisku guztien gaineko % 8ko gutxieneko kapitala
zehaztu zen 0 Basilea |, 19886 .Ondoren, 2004an, Basilea llk arriskua zenbatesteko
mekanismoen sentiberatasuna hobetu eta beste oinarri bi ekarri zituen: erakunde bakoitzak
bere kapitala eta arriskuak ebaluatzearena (Il. oinarria) eta merkatu-diziplinarena (lll.
oinarria). 2010eko abenduan, arau-esparru berria (Basilea 1ll) onetsi zuen Batzordeak.
Kalitate handiagoko tresnen bidez kapital-eskakizunak handitzen ditu, eta trinkotasuna eta
entitateen eta herrialdeen artean aplikazio homogeneoa bilatzen ditu. Kapital-akordio
berriak kapital-ratioen gardentasuna eta alderagarritasuna hobetzen ditu. Gainera,
zuhurtziazko tresna berriak ekartzen ditu, likideziaren eta palanka-efektuaren alorretan.

Europar Batasunak bere ordenamendu juridikora eraman zituen Basilea Il akordio horiek,
2019ko urtarrilaren lera arte faseka sartzeko eredu baten d phase-ind pean. Horretarako,
bi arau hauek erabili zituen: Europako Parlamentuaren eta Kontseiluaren 2013ko ekainaren
26ko 2013/36/EE Zuzentaraua, kreditu-erakundeei lotutako jardunbideetarako sarbideari eta
kreditu-erakundeen eta inbertsio-enpresen zuhurtziazko gainbegiratzeari buruzkoa, eta
Europako Parlamentuaren eta Kontseiluaren 2013ko ekainaren 26ko 575/2013/EE
Arautegia (CRR), 2014ko urtarrilaren 1letik aurrera aplikatzekoak diren Europako
Erkidegoen Egunkari Ofizialeko kreditu-erakundeen eta inbertsio-enpresen zuhurtziazko
baldintzei buruzkoa.

Ordenamendu juridiko nazionala nazioartean ezartzen diren arautegi-aldaketetara
egokitzeko asmoarekin, 2014ko ekainaren 26ko 10/2014 Legea, kreditu-erakundeen
antolamenduari, ikuskapenari eta kaudimenari buruzkoa, onetsi zen. Horrela, jarraipena
eman zitzaion 2013ko azaroaren 29ko 14/2013 Errege Lege Dekretuak eta Espainiako
Bankuaren 2/2014 Zirkularrak, trantsizio-epealdian aplikagarriak diren eskakizunen aukerak
ezartzen dituenak, abiatutako transposizioari. Indarreko araudiak (l. oinarriak) ezartzen
dituen gutxieneko baliabide propioak kalkulatzeko, Taldearen kreditu-arriskua, truke-
arriskua, negoziazio-zorroaren arriskua, merkatu-arriskua eta eragiketa-arriskua hartzen
dira kontuan. Bestalde, arriskuen kontzentrazio-mugak bete behar ditu Taldeak.

2015eko otsailaren 13ko 84/2015 Errege Dekretuak, kreditu-erakundeen antolamenduari,
gainbegiratzeari eta kaudimenari buruzko 2014ko ekainaren 26ko 10/2014 Legea garatzen
duenak, lege horren arau-garapena osatzen du eta berori argitaratu arte kreditu-erakundeen
antolamenduari eta diziplinari buruz egin diren eta arautegi-maila duten arau guztiak testu
bakar batean biltzen ditu.

Era berean, azpimarratzekoa da 2015ean eta 2016an arau berriak argitaratu direla CRR
erregelamendua osatzeko, fondo propioei, likideziari, 1. oinarriko arriskuei eta kapital-
errekerimenduei buruzko gaietan.

Bestalde, 2016ko otsailaren 2an, 2/2016 Zirkularra onartu zuen Espainiako Bankuak.
Horren helburu nagusia da, kreditu-erakundeei dagokienez 2013/36/EB Zuzentarauaren
transposizioa osatzea Espainiako ordenamendu juridikora. Gainera, Europar Batasunaren
575/2013 Erregelamenduak agintari nazional eskudunei egozten dien aukeretako bat dago
jasota, Espainiako Bankuak 2/2014 Zirkularrean erabili zuenaz gain.
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Bestalde, Europako Parlamentuaren eta Kontseiluaren 2011ko azaroaren 16ko 2011/89/EB
Zuzentarauaren transposizioaren alderdi batzuk ere garatzen ditu Zirkular horrek.
Zuzentarauak 98/78/EE, 2002/87/EE, 2006/48/EE eta 2009/138/EE Zuzentarauak aldatu
zituen, finantza-konglomeratu  batean  dauden finantza-erakundeen  aparteko
gainbegiratzeari dagokionean. Zuzentarau horren transposizioa, funtsean, eginda dago, bai
10/2014 Legeak bai 84/2015 Errege Dekretuak honako arau hauetan egindako aldaketen
bidez, hurrenez hurren: apirilaren 22koan 5/2005 Legean, finantza-konglomeratuen
gainbegiratzeari buruzkoan eta finantza-sektoreko beste lege batzuk aldatzekoan, eta lege
hori garatzen duen 1332/2005 Errege Dekretuan.

CRR erregelamenduan ezarritako errekerimenduei jarraikiz, kreditu-erakundeek % 8ko
kapital-ratioa izan beharko dute, une oro, guztira. Dena den, kontuan izan behar da, arau-
esparru berriak ematen dizkien botereak erabil ditzaketela arautzaileek eta aparteko kapital-
mailak izatea eska diezaieketela entitateei.

Zentzu horretan, Entitate Nagusiak jakinarazpen bat jaso zuen Espainiako Bankutik, Entitate
Nagusiari aplikagarri zaizkion zuhurtziazko gutxieneko errekerimenduen inguruko erabakiari
buruz. Horren arabera, LABORAL Kutxak % 7,38ko CommonEquityTier 1 (CET 1) ratioa
izan behar du, phased-in kapital erregulatorioaren gainean neurtua. Baldintza horrek barne
hartzen du 1. oinarriak eskatutako gutxienekoa eta 2. oinarriaren errekerimendua, baita
kapital-kontserbazioaren koltxoia ere. Aldi berean, 1. oinarriko % 8ko eskakizunetik abiatuta,
% 10,88koak dira kapital osoaren phased-in gutxieneko errekerimenduak.

Hona hemen Taldearen Entitate Nagusiaren zuzendaritzak baliabide propioen kudeaketaren
inguruan finkatutako helburu estrategikoak:

- Gutxieneko baliabide propioen inguruan aplikatzekoa den araudia une oro betetzea,
bai banaka bai taldean.

- Baliabide propioen kudeaketan efizientziarik handiena bilatzea, errentagarritasuneko
eta arriskuko beste aldagai batzuekin batera baliabide propioen kontsumoa funtsezko
aldagaitzat har dadin, Taldeko inbertsio-erabakiak hartzeko egiten diren analisietan.

Helburu horiek betetzeko, baliabide propioak kudeatzeko hainbat politika eta prozesu ditu
Taldeak ezarrita. Hauek dira horien jarraibideak:

- Taldeak jarraipeneko eta kontroleko unitate bat du, Entitatearen Arriskuen
Zuzendaritzaren menpean. Espainiako Bankuak baliabide propioez ezarrita duen
araudia zenbateraino ari den betetzen aztertzen du.

- Taldearen antolamendu estrategiko eta komertzialean, horiek Taldearen baliabide
propio konputagarrietan duten eragina eta kontsumoaren, errentagarritasunaren eta
arriskuaren arteko erlazioa gakotzat hartzen dira erabakiak hartzeko orduan.

- Taldearen kaudimen-egoerari eta etorkizuneko plangintzari etengabeko jarraipena
eginez monitorizatzea. Bi agertoki hartzen dira kontuan: nagusia, datozen hiru
ekitaldietarako gertagarriena den hipotesiarekin, eta hainbat estres-agertoki,
askotariko aurkako egoerak gainditzeko duen finantza-gaitasuna ebaluatzeko
helburuarekin.
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Taldeak aurrez azaldu dugun kaudimen-araudi berrian xedatutakoari lotuz kudeatzen ditu
bere baliabide propioak, definizio kontzeptualei dagokienean.

2016 2015
1. mailako kapital arrunta (CET 1)

Kapitala 712.951 708.397
Emaitza onargarriak 63.023 61.739
Erreserbak 766.460 723.234
Balioztapenagatiko doikuntzak 131.525 135.290
(1) Beste kenketa batzuk (59.081) (58.833)
(1) CET1 doikuntzak, zuhurtziazko iragazkiak direla eta (85.204) (91.950)

1.529.674 1.477.877

1. mailako kapital gehigarria
Kapital-tresna onargarriak - -

2. mailako kapitala
Kapital-tresnak eta mendeko maileguak - -
Kreditu-arriskuetarako estaldura osagarria metodo estandarraren bidez 33.506 78.002
Balioztapenagatiko doikuntzak - -
Heziketako eta Sustapeneko Fondoa - -
(i) Doikuntza iragankorrak

33.506 78.002

Beste kontzeptu eta kenketa batzuk - -
Fondo propio konputagarriak guztira 1.563.180 1.555.879
Gutxieneko fondo propioak guztira 739.321 781.824
Arriskuen arabera haztatutako aktiboak 9.241.512 9.772.796

Hona hemen 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n Taldeak zituen gutxieneko baliabide
propioen daturik garrantzitsuenak:

2016 2015 (*)
1. mailako kapital arruntaren ratioa (CET 1) % 16,55 % 15,12
1. mailako kapitalaren ratioa % 16,55 % 15,12
Kapital-ratioa guztira % 16,91 % 15,92

1. mailako gutxieneko kapital arruntaren ratioa % 4,5ekoa da, eta 1. mailako gutxieneko
kapital-ratioa % 6,0koa.

Urteko kontu bateratu hauek egitean, Taldeak betetzen du araudia.
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7.  Entitate Nagusiko administratzaileen eta goi-zuzendarien ordainsariak
a) Estatutuetako ezarpenak

Lan-bazkideek ez dute inolako ordainsaririk jaso Kontseilu Errektoreko kide izateagatik, ez
finkoa ez aldakorra, Entitate Nagusian bete ohi duten lanpostuan jarduteagatik jasotzen
dutenaz gain. Era berean, Kontseilu Errektoreko gainerako kideek ere ez dute inolako
ordainsaririk jaso kontseilari izateagatik.

Caja Laboral Popularrek ordaindu egiten du lehendakariaren lana, eta, zehaztutako
prozeduren bitartez, Caja Laboral Popular Coop. de Créditok finkatutako ordainsariei
buruzko irizpideak aplikatzen ditu.

Jarraian, Kontseilu Errektoreko lehendakariak jasotako ordainsariak ageri dira.

Epe laburrerako
ordainsariak eta dietak

2016 2015
Kontseilu Errektoreko lehendakaria 161 158
161 158

b) Kontseilu Errektorearen eta goi-zuzendaritzako kideen beste ordainsari batzuk

Hona hemen Kontseilu Errektoreko kide diren 5 lan-bazkideek beren lana betetzeagatik

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n jaso dutena:
Epe laburrerako
ordainsariak eta dietak

2016 2015
Kontseilu Errektoreko kideak 363 353
363 353

Era berean, 9 lagun hartu dira Entitate Nagusiko goi-zuzendaritzako kidetzat, 2016ko
abenduaren 31n Zuzendaritza Kontseilua osatu dutenak alegia 8 2015ean 9 zirend .

Taula honetan, talde horrek jasotakoak bildu ditugu, aurrez zehaztu ditugun eran:

Epe laburrerako
ordainsariak eta dietak

2016 2015
Goi-zuzendaritza 1.286 1.304
1.286 1.304
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Bestalde, 2016ko eta 2015eko ekitaldietan, Kontseilu Errektoreko eta goi-zuzendaritzako
kideek 298,3 mila euro eta 264,7 mila euro jaso dituzte, hurrenez hurren, konturako kapital-
ordainketengatik (interesengatik) eta erabilgarri dagoen soberakinaren (kooperatiba-
itzulkinen) banaketa osagarriagatik.

Entitate Nagusiko Kontseilu Errektoreko eta goi-zuzendaritzako kideen alde ekitaldian
adierazitako ordainsariez gain, beste sarrera eta gastu batzuk ere erregistratu dira 2016ko
eta 2015eko galdu-irabazien kontuan, hain zuzen ere Entitate Nagusiaren Kontseilu
Errektoreko eta goi-zuzendaritzako kideekin egindako eragiketenak, eta horien xehetasunak
aurkeztuko ditugu jarraian:

Komisioen ondoriozko
Finantza-sarrerak Finantza-gastuak sarrerak
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Kontseilu Errektorea eta goi-
zuzendaritza 5 11 1 4 6 5

Taldeko partaidetzako erakundeen administrazio-kontseiluetan Entitate Nagusiaren izenean
jarduten duten goi-zuzendariek ez dute, 2016an eta 2015ean, inolako ordainsaririk jaso
partaidetzako erakunde horietako kontseilari izateagatik.

c) Kontseilu Errektoreko eta goi-zuzendaritzako kideekiko mailegu, kreditu, eperako
gordailu, abal eta konpromisoak

Entitate Nagusiko Kontseilu Errektoreko eta goi-zuzendaritzako kideekin egindako
eragiketen ondorioz 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n balantzean erregistratu diren
aktiboko eta pasiboko saldoen xehetasuna eskainiko dugu jarraian:

Aktiboa - Aktiboa -
emandako kreditu- Pasiboa -
maileguak kontuak ageriko eta
(zenbateko (zenbateko eperako Abalak eta
gordina) gordina) gordailuak konpromisoak

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Kontseilu Errektorea eta goi-
zuzendaritza 2.404 2.462 - - 672 951

8.  Agentziako kontratuak

1245/1995 Errege Dekretuaren 22. artikuluarekin bat, kreditu-erakundeen jarduerako ohiko
eragiketak Entitate Nagusiaren izenean eta kontura bezeroekin negoziatzeko edo
formalizatzeko 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n ahaldunduta zituen pertsona fisikoen
zerrenda dator, Il. eranskinean.

Zerrenda hori behar bezala jakinarazi zaio Espainiako Bankuari, 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n.
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9. Ingurumenarekiko inpaktua

Taldearen eragiketa globaletan, besteak beste, ingurumena eta langileen segurtasuna eta
osasuna babesteko legeak zaintzen dira. Taldeak uste du behar bezala betetzen dituela
legeok eta horiek betetzen direla bermatzeko diseinatutako prozedurak dituela ezarrita.

Taldearen iritzian, beharrezko neurriak hartu ditu ingurumena babestu eta hobetzeko eta,
dagokionean, ingurumen-eragina minimizatzeko, betiere indarrean dagoen araudia betez.
Horren haritik, 2001ean 1SO 14001 Arauaren arabera Ingurumen Kudeaketaren Ziurtagiria
lortu zuen Entitate Nagusiak, eta oraindik ere indarrean du. 2016ko eta 2015eko ekitaldietan
zehar, Taldeak ez du inolako hornikuntzarik egin ingurumen-arrisku eta -gastuetarako,
Entitate Nagusiko Kontseilu Errektorearen iritziz ez dagoelako urteko kontu bateratuetan
eragin nabarmenik izan dezakeen era horretako kontingentziarik.

10. Gordailuak Bermatzeko Fondoa

10.1 Suntsiarazpen Funts Bakarra

11/2015 Legeak, 2015eko ekainaren 18koak, eta hori garatzen duen 012/2015 Errege
Dekretuak, 2015eko azaroaren 6koak, 2014ko maiatzaren 15eko 2014/59/EB Zuzentaraua
ordenamendu juridiko nazionalean transposizioz jasotzea arautzen dute. Araudi horretan,
esparru berria izarri da, kreditu-erakundeak eta inbertsio-zerbitzuen enpresak
suntsiarazteko. Gainera, Europar Batasunaren 2014ko uztailaren 15eko 806/2014
Erregelamenduaren bidez sortu zen Suntsiarazpen Mekanismo Bakarra eratzen lagundu
duten arauetako bat ere bada. Erregelamendu horretan, kreditu-erakundeak eta inbertsio-
zerbitzuen enpresak suntsiarazteko arau eta prozedura uniformeak zehaztu dira,
Suntsiarazpen Mekanismo Bakarraren eta Suntsiarazpen Funts Bakarraren esparruan.

Araudia garatzeari begira, 2016ko urtarrilaren 1lean Suntsiarazpen Funts Bakarra sartu zen
indarrean. Finantzaketa-tresna bat da, suntsiarazpen-gaietan erabakiak hartuko dituen
Europako agintariak, Suntsiarazpen Batzorde Bakarrak, erabili ahal izango duena, hartzen
diren suntsiarazpen-neurriak eraginkortasunez gauzatzeko. Berari atxikitako kreditu-
erakundeek eta inbertsio-zerbitzuen enpresek elikatuko dute Suntsiarazpen Funts Bakarra.

Suntsiarazpen Mekanismo Bakarra Suntsiarazpen Funts Bakarrean oinarritzen da. Funts
hori bankuen ekarpenez zuzkituko da, 2024ko abenduaren 31lra arteko epealdian,
bermatutako gordailuen % leko tamainara iritsi arte.

EBren 2015/63 Erregelamenduak arautzen duen Suntsiarazpen Funts Bakarrera entitate
bakoitzak egin beharreko ekarpena kalkulatzeko, atxikitako entitateen pasibo osoen
guztizko agregatuan entitateari dagokion proportzioa hartzen da aintzat, entitatearen
baliabide propioak eta gordailuetan bermatutako zenbatekoa kenduta. Ateratzen den
kopurua entitatearen arrisku-profilari egokitzen zaio ondoren. Suntsiarazpen Funts Bakarrari
ekarpena egiteko obligazioa urte bakoitzaren urtarrilaren 1ean sortzen da.
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2016ko ekitaldian, erakunde horri egindako ekarpenaren gastua 4.836 mila eurokoa izan da
(4.005 mila eurokoa 2015eko ekitaldian) (57. oharra). Gastu hori FINAIB 21 arauaren
arabera kontabilizatu da, Gordailuak Bermatzeko Fondoak aitortutako gastua bezalaxe.

10.2 Gordailuak Bermatzeko Fondoa

Entitate Nagusia Kreditu Erakundeen Gordailuak Bermatzeko Fondoan dago sartuta.

1996ko abenduaren 20ko 2606/1996 Errege Dekretuak, 2015eko azaroaren 6ko 1012/2015
Errege Dekretuak aldatu zuenak, hauxe ezartzen du: Gordailuak Bermatzeko Fondoaren
Gestio Batzordeak finkatuko dituela Kreditu Erakundeen Gordailuak Bermatzeko Fondora
atxikitako erakundeen urteko ekarpenak. 2016ko ekitaldian, 2016ko ekainaren 30ean
bermatuta dauden gordailuen milako 1,6ko ekarpena finkatu du Gestio Batzordeak.
Erakunde bakoitzaren ekarpena zenbatesteko, bermatutako gordailuen zenbatekoa eta
arrisku-profila hartzen dira kontuan, bai eta zenbait adierazle ere: kapitalerako
egokitzapena, aktiboen Kkalitatea eta likidezia, adibidez. Adierazle horiek Espainiako
Bankuaren 2016ko maiatzaren 27ko 5/2016 Zirkularrak garatu ditu. Era berean, 2016ko
abenduaren 31n zaintzan dauden baloreen eta beste finantza-tresna batzuen % 5aren
milako 2an finkatu da baloreen berme-konpartimentura egin beharreko ekarpena.

Aurreko paragrafoan aipatu diren ohiko ekarpenen gastua FINAIB 21en arabera sortzen da,
ordainketa-betebeharra dagoenean & urte bakoitzeko abenduaren 31n izan ohi dad .

2012ko uztailaren 30ean, Gordailuak Bermatzeko Fondoaren Gestio Batzordeak berari
atxikitako entitateen artean aparteko derrama bat egitea erabaki zuen: entitate bakoitzak
urteko hamar kuota berdin ordainduko ditu. Entitate Nagusiaren derramaren zenbatekoa
35.277 mila eurokoa da: 3.522 mila euroko urteko hamar kuota. Dagokionean Entitate
Nagusiak ordaintzen duen urteko ohiko ekarpenetik kenduko dira kuota horiek, ohiko
ekarpen horren zenbatekoraino. 2016ko abenduaren 31n, Entitate Nagusiak erregistratuta
du 21.138 mila euroko (2015eko abenduaren 31n 24.660 mila euroko) konpromiso hori, hain
zuzen:bal ant ze bat erBestaaktibo batkuk i Bestekako gdinerako aktiboako
epigrafean (34.oharr a) et a bal ant ze b a-pasiboaktamdtticatufalkos i b o k o
kostuani Beste finantza-pasi bo bat zuk ooham)i gr af ean (36.

6/2013 Errege Lege Dekretuan ezarri zen, Kreditu Erakundeen Gordailuak Bermatzeko
Fondoaren ondarea indartzeko asmoz, salbuespen gisa eta behin bakarrik, beste milako
hiruan handituko zela Kreditu Erakundeen Gordailuak Bermatzeko Fondoei buruzko 1996ko
abenduaren 20ko 2606/1996 Errege Dekretuaren 3. artikuluan aurreikusitako urteko
ekarpena, atxikitako erakundeek 2012ko abenduaren 31ko gordailuen gainean egin
beharrekoa.
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Gehikuntza hori bi zatitan gauzatu zen:

a) Lehen zatia, guztizkoaren bi bostenen parekoa, 2013ko abenduaren 31tik aurrerako
20 egun baliodunetan ordaindu behar zen. Zati hori murriztu egin zen, araudian
aurreikusitako kenketen ondorioz, eta 7.693 mila euroko zenbatekoarekin gastu
moduan erregistratu zen, 2013ko ekitaldiko emaitza-kontuan.

b) Bigarren zatia, gainerako hiru bostenen parekoa (24.455mila eurokoa), 2014ko
urtarrilaren letik aurrera Gestio Batzordeak zehazten zuen egutegiaren arabera
ordaindu behar zen, gehienez ere 7 urteko epearen barruan. FINAIB 2lean
ezarritakoari jarraikiz, 2013ko martxoaren 22ko Errege Lege Dekretu hori indarrean
sartzerakoan sortutakotzat jo zen gastua, batetik Entitate Nagusiaren etorkizuneko
jardueraren mende ez zegoen ekarpena zelako eta bestetik osotasunean pasibo gisa
aitortu behar zelako egun horretan, noiz sortu zen aintzat hartu gabe. 2014ko irailaren
30ean, 3.494 mila euro abonatu zituen Entitate Nagusiak. Bestalde, 2014ko
abenduaren 17an, Kreditu Erakundeen Gordailuak Bermatzeko Fondoaren Gestio
Batzordeak, araudi horrek emandako gaikuntzaren barruan, ekarpenaren bigarren zati
horren gainerako zatia kopuru bereko bi tartetan ordaintzea erabaki zuen: 2015eko
ekainaren 30ean lehena eta 2016ko ekainaren 30ean bigarrena. 2015eko ekainaren
30ean, 10.480 mila euro abonatu zituen Entitate Nagusiak, eta, beraz, 2015eko
abenduaren 31n 10.480 mila euro geratzen zitzaizkion ordaintzeko. 2016ko ekainaren
30ean abonatu da zenbatekoa, eta, beraz, ordainduta geratu da bigarren atal
horretako kopuru osoa.

2016ko ekitaldian, erakunde horri egindako ekarpen guztien gastu osoa 20.671 mila

eurokoa izan da (20.033 mila eurokoa, 2015eko ekitaldian), eta honi atxikitako galdu-
irabazien kontu bateratuangaattw Watauwkio?7 d@Biegt
oharra).

11. Ikuskaritzako zerbitzu-sariak

Kanpo-auditoretzari eta auditoretzari lotutako beste zerbitzu batzuen ondorioz, Taldeak 486
eta 29 mila euro ordaindu behar izan ditu, hurrenez hurren, 2016ko ekitaldian (hurrenez
hurren 442 eta 39 mila euro, 2015ekoan). Bestalde, 2016ko ekitaldian, 37 mila eurokoa izan
da Taldeari emandako beste zerbitzu batzuen kostua (162 mila eurokoa 2015ean).

12. Ondorengo gertakariak

2016ko abenduaren 31tik urteko kontu bateratu hauek egin bitarteko epealdian ez da
Taldeari nabarmen eragiteko moduko gertakaririk jazo.
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13. Aplikatutako kontabilitate-printzipio eta -arauak eta balioztapen-irizpideak

Ondoren, urteko kontu bateratu hauek egiteko erabili ditugun kontabilitate-printzipio eta -
arau eta balioztapen-irizpide esanguratsuenak azalduko ditugu:

a) Jarduneko enpresaren printzipioa

Urteko kontu bateratuak egitean, Taldeko erakundeen jarduerak etorkizunean ere jarraitu
egingo duela hartu da kontuan. Hortaz, kontabilitate-arauak aplikatzearen helburua ez da
izan ondare garbi oso bateratua edo zati bat transmititzeari begira horren balioa ezartzea
edo likidazioa eginez gero emango lukeen zenbatekoa finkatzea.

b)  Sortzapen-printzipioa

Urteko kontu bateratu hauek, eskudiru-fluxuen egoera-orriekin zerikusia duten gaietan
salbu, ondasun eta zerbitzuen korronte errealaren arabera prestatu dira, noiz ordaindu edo
kobratu diren kontuan hartu gabe.

c) Beste printzipio orokor batzuk

Urteko kontu bateratuak kostu historikoaren ikuspegiari jarraikiz egin dira. Dena den,
2004ko urtarrilaren lean eta 13.q oharrean adierazitakoaren arabera lursailei eta
eraikuntzei aplikatutako errebalorizazioa ere sartu da, bai eta saltzeko prest zeuden
finantza-aktiboak eta finantza-aktibo eta -pasiboak ere (deribatuak barne), arrazoizko
balioan.

Urteko kontu bateratuak egiteko, kontabilitateko zenbait balioespen erabili behar dira.
Bestalde, Taldearen kontabilitate-politikak aplikatzeko prozesuan bere iritzia erabili behar du
Zuzendaritzak. Balioespenok eragina izan dezakete aktibo eta pasiboen zenbatekoan eta
aktibo eta pasibo kontingenteen banakapenean, urteko kontu bateratuen egunean, eta
sarrera eta gastuen zenbatekoan, urteko kontuoi dagokien epealdian. Balioespenak
Zuzendaritzaren egungo eta etorkizuneko gorabeheren ezagupenean oinarritzen badira ere,
azken emaitzak bestelakoak izan daitezke.

d) Finantza-deribatuen izaera eta funtzionamendua

Finantza-deribatuek, galera edo irabazia emateaz gain, saldoei eta transakzioei lotutako
kreditu- eta/edo merkatu-arrisku guztiak edo batzuk konpentsatu ditzakete, zenbait
baldintzatan. Horretarako, interes-tasak, zenbait indize, balore batzuen prezioak, hainbat
monetaren kanbio-tasa gurutzatuak edo antzeko beste erreferentzia batzuk erabiliko dituzte
azpiko elementu gisa. Taldeak merkatu antolatuetan negoziatutako finantza-deribatuak
erabiltzen ditu, edo, bestela, antolatutako merkatuetatik kanpo (OTC) alderdi kontrarioarekin
negoziatuak.
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Eskatzen dituzten bezeroekin negoziatzeko erabiltzen dira finantza-deribatuak, bai eta

Taldearen

posizioen arriskuak kudeatzeko (estaldura-deribatuak) eta horien salneurrien

aldaketei onura ateratzeko ere. Estaldura-eragiketatzat hartu ezin diren finantza-deribatuak
negoziazio-deribatutzat hartzen dira. Hauek dira estaldura-kontabilitatea aplikatu ahal
izateko baldintzak:

)

ii)

Elementu

Finantza-deribatuak honako arrisku hauek estali behar ditu: interes-tasak eta/edo
kanbio-tasak gorabeherak izatearen ondorioz aktiboen eta pasiboen balioan
aldaketak izatekoa (arrazoizko balioen estaldura); jatorria finantza-aktibo eta -
pasiboetan, konpromisoetan eta aurreikusitako transakzio oso probableetan
duten eskudiru-fluxu balioetsietan gorabeherak izatekoa (eskudiru-fluxuen
estaldura); eta atzerriko negozioetako inbertsio garbiarena (atzerriko
negozioetako inbertsio garbien estaldura).

Estaldura-epean zehar, finantza-deribatuak eraginkortasunez deuseztatu behar
du estalitako elementu edo posizioaren berezko arriskuren bat. Hortaz,
eraginkortasuna izan behar du: prospektiboa, erretrospektiboa eta estaldura
baldintza normaletan kontratatzen den unekoa. Bermatu behar du, estalitako
elementu edo posizioaren bizitza osoan iraungo duela estaldurak.

Estalduren eraginkortasuna prospektiboa eta erretrospektiboa dela ziurtatzeko,
eraginkortasun-testak erabiltzen ditu Taldeak. Horren bidez frogatzen du,
estaldura-tresnaren arrazoizko balioaren gorabehera 0so bat datorrela estalitako
elementuaren arrazoizko balioaren aldaketarekin. Horrela, bada, indarreko
arautegiari jarraikiz, estaldura eraginkortzat jotzeko, estaldura-tresnaren
arrazoizko balioaren aldakuntzak estalitako elementuaren arrazoizko balioaren
aldakuntzaren % 80 eta % 125 bitartekoa izan behar du. Deribatu batek hasieran
eraginkortasun-testa betetzen badu, baina aurrerago utzi egiten badio betetzeari,
kontabilitatean negoziazio-deribatutzat hartuko da une horretatik, eta estaldurak
eteteko araua aplikatuko zaio.

Finantza-deribatua saldo edo transferentzia jakin batzuk estaltzeko kontratatu
zela eta estaldura eraginkorra nola lortu eta neurtu nahi zen jaso behar da,
betiere bat badator Taldeak arrisku propioak kudeatzeko duen moduarekin.

edo saldo indibidualak nahiz finantza-aktiboen eta -pasiboen zorroa estali

daitezke. Azken kasu horretan, estaliko ditugun finantza-aktiboek edo -pasiboek arrisku-tasa
bera izan behar dute. Baldintza hori betetzeko, elementu indibidualetan estalitako arriskuak
aldaketarekiko duen sentikortasuna antzekoa izan behar da.
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Estaldurak gauzatzeko, hainbat izaeratako deribatuak erabiltzen ditu Entitate Nagusiak:
interes-tasenak, errenta aldakorrekoak, dibisetakoak..., estali nahi den elementuaren azpiko
arrisku-tasaren arabera. Horrela, bada, erabiltzeko moduko estaldura-tresna ugari dago:
Interest Rate Swapak (IRS), Call Money Swapak (CMS), FRAK, interes-tasen gaineko
etorkizunak, bonuen gaineko etorkizunak, errenta aldakorreko indizeen gaineko etorkizunak,
akzioen gaineko etorkizunak, eperako dibisen salerosketa, interes-tasen gaineko aukerak,
errenta aldakorreko indizeen gaineko aukerak, akzioen gaineko aukerak, dibisen gaineko
aukerak, interes-tasen egituren gaineko aukerak, errenta aldakorreko egituren gaineko
aukerak eta Equity Swapak.

Taldeak kontratatutako eta tresna deribatuekin egindako estaldura-eragiketak arrazoizko
balioko estalduratzat hartzen dira, oro har. Estaltzen dute, batetik, Entitate Nagusiak
jaulkitako zenbait pasiboren edo gordailuren arrazoizko balioak interes-tasen
gorabeherengatik izan dezakeen aldaketa-arriskua eta, bestetik, saltzeko prest dauden
finantza-aktiboen zorroko ondare-tresna eta zorra adierazten duten balore batzuen
arrazoizko balioa.

Beste finantza-tresna batzuetan edo beste kontratu nagusi batzuetan sartzen diren finantza-

tresna deribatuak bereizi erregistratzen dira deribatu gisa, horien arriskuak eta ezaugarriak

kontratu nagusietakoekin estuki lotuta ez daudenean eta kontratu nagusi horiek
iNegoziat zekfobantmaksi bakk o eta fAEmMaitzetan al dal
aktboeta-pasi boak arrazoizko balioano epigrafeetan

Ohar honetako e) atalean, finantza-aktiboei dagokienean, finantza-deribatuen balioztapen-
irizpideak daude azalduta.

e) Finantza-aktiboak

Sailkapena

Finantza-aktiboak balantze bateratuan sailkatzeko, irizpide hauek erabiltzen dira:

i) Eskudirua, banku zentraletako eskudirutako saldoak eta ageriko beste gordailu
batzuk, eskudirutako saldoei dagozkienak, eta banku zentraletan eta kreditu-
erakundeetan eutsitako ageriko saldoak.

i)  Negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboak: epe laburrera egiteko eskuratu diren
finantza-aktiboak hartzen ditu barne. Elkarrekin identifikatu eta kudeatzen diren
finantza-tresnen zorroko bateko zati bat dira & zorroa eguneratu egin berri da,
epe laburrera irabaziak lortzekod edo, bestela, kontabilitateko estaldura-
tresnatzat hartu ez diren tresna deribatuak.
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ii)

vi)

vii)

viii)

Emaitzetan aldaketak dituzten finantza-aktiboak arrazoizko balioan: hor sartzen
dira, batetik, negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboak ez diren, finantza-aktibo
hibridotzat jotzen diren eta arrazoizko balioan balioztatzen diren finantza-
aktiboak; eta, bestetik, aseguru-kontratuen babespeko pasiboekin & arrazoizko
balioan balioztatutad edo arrazoizko balioan ahalik eta aldaketa gutxien izateko
helburua duten nahiz interes-tasaren arriskua nabarmen murrizteko finantza-
pasiboekin eta deribatuekin kudeatzen diren finantza-deribatuekin batera
kudeatzen direnak.

Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak: batetik, zorra adierazten duten baloreak
hartzen dituzte barne, ez badaude sailkatuta muga-egunera arte eutsitako
inbertsio gisa, emaitzetan aldaketak dituzten eta arrazoizko balioan izendatu
diren finantza-aktibo gisa, mailegu eta kobratzeko partida gisa edo negoziatzeko
eutsitako finantza-aktibo gisa, eta, bestetik, elkartuak edo baterako negozioak ez
diren erakundeen ondare-tresnak, baldin eta negoziatzeko eutsitako finantza-
aktiboen eta emaitzetan aldaketak dituzten eta arrazoizko balioan baloratu diren
finantza-aktiboen kategorietan sartu ez badira.

Maileguak eta kobratzeko partidak: merkatu aktiboan negoziatu ez arren eta
arrazoizko balioan balioztatu beharrik ez izan arren, eskudiru-fluxuen zenbatekoa
zehaztua edo zehazgarria duten finantza-aktiboak sartzen dira, baldin eta
despoltsapena berreskuratzeko aukera ematen badiote Taldeari, zordunaren
kaudimenari egoztekoak diren arrazoiak alde batera utzita. Ohiko kreditu-
jardueraren ondoriozko inbertsioa ez ezik, esate baterako, bezeroek maileguetan
erabili duten eta oraindik amortizatu gabe dagoen eskudirua eta beste erakunde
batzuei mailegatutako gordailuak, edozein izaera juridiko dutela ere, atal honetan
sartzen dira, halaber, kotizatu gabeko zorra adierazten duten baloreak eta
ondasun-erosleekin  nahiz  zerbitzu-erabiltzaileekin egindako zorrak ere,
Taldearen negozioaren ondoriozkoak badira.

Muga-egunera arte eutsitako inbertsioak: zorra adierazten duten baloreak dira,
muga-egun finkoa eta zenbateko zehatzeko edo zehazgarriko eskudiru-fluxuak
dituztenak eta merkatu aktiboetan negoziatzen direnak, Taldeak erakutsi
duenean, hasieratik eta geroago ere, horiei muga-egunera arte eusteko asmoa
eta gaitasun finantzarioa dituela.

Deribatuak i estaldura-kontabilitatea: Taldeak eskuratu edo jaulkitako finantza-
deribatuak hartzen ditu barne, kontabilitate-estaldurakotzat hartzeko kualifikatzen
direnak alegia.

Interes-tasaren arriskua estalita duen zorro bateko estalitako elementuen
arrazoizko balioko aldaketak: galdu-irabazien kontu bateratuan ordaindutako
zenbatekoen kontrapartidari dagokio, baldin eta zenbatekook finantza-tresnen
zorroen balioztapenean badute jatorria eta zorro horiek arrazoizko balioa
estaltzeko deribatuen bidez interes-tasaren arriskutik eraginkortasunez
babestuta badaude.
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iX)

Xi)

Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioak: erakunde taldeaniztunetako
edo elkartuetako ondare-tresnak hartzen dituzte barne.

Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako aktiboak: aseguru-erakundeei
dirua itzultzea eskatzeko eskubideak sartzen dira. Aseguru-polizek planeko
aktibo izateko baldintzak betetzen ez dituztenean, zehaztutako prestazioaren
ondoriozko obligazioa baliogabetzeko eskatzen den ordainketa osoa edo zati bat
itzultzea eska daiteke.

Saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren izaera finantzarioko aktibo ez-korronteak eta
elementu-talde besterengarriak: erabiltzeko talde batean sartuta edo besterendu
nahi den negozio-unitate batean 0 etendako eragiketakd dauden partida
indibidualen liburuetako zenbatekoei dagozkie, baldin eta gaur egun dauden
baldintzetan eta urtebeteko epean (urteko kontuetan azaltzen den datatik
aurrera) saltzeko probabilitate handia badute. Hortaz, besterentzen direnean
jasotzen den diruarekin berreskuratuko da, seguruenik, finantza-izaerako partida
horien kontabilitate-balioa. Korronteak eta finantzarioak ez diren beste aktibo
batzuk salgai: horien kontabilitate-tratamendua 13.v oharrean zehaztu dugu.

Erreqistroa eta balioztapena

Finantza-aktiboak arrazoizko balioaren arabera erregistratzen dira hasieran, eta, kontrako
ebidentziarik ezean, eskurapen-kostuan izango da. Kontabilitate-itxiera bakoitzeko
balioztapena egiteko, honako irizpide hauek hartzen dira kontuan:

)

Finantza-aktiboak arrazoizko balioaren arabera balioztatzen dira. Arau horretatik
kanpo daude: maileguak eta kobratzeko partidak; muga-egunera arte eutsitako
inbertsioak; arrazoizko balioa behar bezalako objektibotasunez zehaztu ezin
zaien kapital-tresnak; mendeko, baterako negozioetako eta elkartuetako
inbertsioak eta azpiko aktibotzat ondareko tresna horiek dituzten eta horiek
entregatuta likidatzen diren finantza-deribatuak.

Finantza-aktibo batek egun jakin batean duen arrazoizko balioa da, alderdi
interesdunek independentziaz egindako transakzioan batak besteari egoki
informatuta emateko aktibo horrek duen prezioa. Merkatu aktibo batean, hau da
merkatu antolatu, garden eta sakon batean, aktiboan duen kotizazio-balioa da
arrazoizko balioa kalkulatzeko biderik garbiena.

Finantza-aktiboak merkatuko preziorik ez duenean, antzeko tresnekin egin diren
transakzioetan erabilitakora jotzen da arrazoizko balioa kalkulatzeko, eta,
bestela, behar bezala egiaztatutako balorazio-ereduetara. Orobat, balioztatu nahi
dugun aktiboaren bereizgarriak hartu behar dira kontuan, eragiten dioten arrisku
motak batik bat. Halere, garatutako balioztapen-ereduen mugak eta eredu horiek
eskatzen dituzten datuen zehaztasun-falta direla eta, gerta liteke modu horretan
ateratako arrazoizko balioa ez bat etortzea balioztapen-egunean erosi edo
saltzeko izango lukeenarekin.
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i) Merkatu aktibo batean kotizazio-balioa duten finantza-deribatuen arrazoizko
balioa eguneko kotizazio-prezioa da. Aparteko arrazoiren bategatik egun jakin
bateko kotizazioa zehaztu ezin bada, OTC finantza-deribatuak balioztatzeko
erabiltzen diren antzeko metodoetara jotzen da.

OTC finantza-deribatuen arrazoizko balioa ateratzeko, jatorria tresnan duten eta
balorazio-egunean deskontatu diren etorkizuneko kaxako fluxuak batzen dira,
finantza-merkatuetan aitorpena duten metodoen bidez.

iv)  Maileguak eta kobratzeko partidak eta muga-egunera arte eutsitako inbertsioak
amortizatutako kostuan balioztatzen dira, eta interes-tasa efektiboaren metodoa
erabiltzen da hori finkatzeko. Amortizatutako kostua ateratzeko, finantza-
aktiboaren eskurapen-kostua hartzen da oinarri. Horri, baina, zuzenketa batzuk
egiten zaizkio printzipaletik ateratako diru-kopuruekin eta galdu-irabazien kontu
bateratuan sartutako zatiarekin, interes-tasa efektiboaren metodoa erabiliz.
Hasierako kostuaren eta muga-eguneko errenboltso-balioaren arteko aldea ere
hartzen da kontuan. Gero, aktiboaren zenbatekoa murriztu dela zuzenean edo
balioa zuzentzeko kontu baten bidez aitortzen duen narriaduragatiko balio-
murrizketa kentzen zaio. Arrazoizko balioa estaltzeko eragiketetan estaldura
duten maileguen eta kobratzeko partiden kasuan, estaldura-eragiketa horietan
estalita dauden arriskuen ondorioz arrazoizko balioan izaten dituzten
aldakuntzak erregistratzen dira.

Interes-tasa efektiboa da finantza-tresna baten balioa tresna horri balio-bizitzan
estimatu  zaizkion eskudiru-fluxuekin parekatzen duen eguneratze-tasa.
Kontratuko baldintzak hartzen dira oinarri horretarako, amortizazio aurreraturako
aukerak esaterako, baina etorkizuneko kreditu-arriskuengatiko galerak kontuan
hartu gabe. Interes-tasa finkoa duten finantza-tresnetarako, eskuratu zirenean
kontratuan ezarri zen interes-tasa da interes-tasa efektiboa, baina izaeragatik
interes-tasen antzekoak diren komisioak eransten zaizkio, baldin badaude.
Interes-tasa aldakorreko finantza-tresnetan, interes-tasa efektiboa bat dator
kontzeptu guztiengatik indarrean dagoen errendimendu-tasarekin,
erreferentziazko interes-tasaren lehen berrikuspenera arte.

v)  Arrazoizko balioa behar bezalako objektibotasunez zehaztu ezin zaien beste
erakunde batzuen kapitaleko partaidetzak eta azpiko aktibotzat tresna horiek
dituzten eta horiek entregatuz likidatzen diren finantza-deribatuak eskurapen-
kostuan jasotzen dira, baina behar denean narriaduragatik izan dituzten galerak
kontuan hartuta.

Finantza-aktiboen liburuetako zenbatekoan gertatzen diren aldaketak, oro har, galdu-
irabazien kontu bateratuan kontrapartida jasoz erregistratzen dira. Horretarako, bereizi
egiten dira jatorria interesen sortzapenean eta antzeko kontzeptuetan dutenak eta beste
arrazoi batzuk dituztenak. Lehenak Al nteresen o
eta bigarrenak galdu-i r abazi en kontu bateratuko -dkitbeegao zi at z
-pasiboen ondoriozko irabaziedo (i) gal era garbiako edo AEMmMaitzet
arrazoizko balioan izendatuta dauden aktibo eta pasiboen ondoriozko irabazi edo (i) galera
garbiako epigrafeetan, zenbateko garbian.

41



LABORAL

kutxa

URTEKO KONTU BATERATUEN TXOSTENA, 2016KO ABENDUAREN 31N

BUKATUTAKO EKITALDIKOA
(Mila eurokotan adierazita)

Halere, "Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak" epigrafeko tresnen liburuetako
zenbatekoar en gorabeher ak ondar e gar bi bat er a
globala" epigrafean jasotzen dira aldi baterako, baldin eta finantza-aktibo monetarioen
kanbio-aldeen ondoriozkoak ez badira. i Met at ut ak ombietsz &1l gkob &l ad ep
zenbatekoak ondare garbi bateratua osatzen dute, harik eta horien jatorri den aktiboari
balantze bateratuan baja ematen zaion arte; une horretan, galdu-irabazien kontu
bateratuaren kontr a kitat zenn bdlioaztatu, ez direnaetafi Ar r a z
emaitzetan aldaketak dituzten finantza-aktibo eta -pasiboei kontuetan baja ematearen
ondoriozko irabaziak edo galerako epigrafean er

Estalitako partida eta kontabilitateko estaldurako partida gisa hartzen diren finantza-
aktiboetan, honako irizpide hauek kontuan hartuta erregistratzen dira balioztapen-aldeak:

i) Arrazoizko balioaren estalduretan, galdu-irabazien kontuan jasotzen dira,
zuzenean, estalitako arriskuaren motari dagokionez estaldura-elementuetan eta
estalitako elementuetan gertatzen diren aldeak.

i)  Eskudiru-fluxuen estaldura-eragiketetan eta atzerriko negozioetako inbertsio
garbietan eraginkorra ez den zatiaren balioztapen-aldeak galdu-irabazien
kontuan sartzen dira zuzenean.

iii)  Eskudiru-fluxuen estaldur et a n, ondare garbi bateratuko

emaitza global aodo epigrafean | a<lenteateem di r a
estalduran eraginkorra den zatiaren balioztapen-aldeak.

iv)  Atzerriko negozioetako inbertsio garbien estalduretan, ondare garbi bateratuko
AMet atutako bestelako emaitza global ado epi
estaldura-elementuen estalduran eraginkorra den zatiaren balioztapen-aldeak.

Azken bi kasu horietan, balioztapen-aldeak ez dira emaitza gisa jasotzen, harik eta
estalitako elementuaren galerak edo irabaziak galdu-irabazien kontu bateratuan
erregistratzen diren arte edo estalitako elementuaren muga-egunera arte.

Finantza-tresnen zorroen arteko birsailkapena

Finantza-tresnen zorroen birsailkapenetan, honako baldintza hauek beteko dira:

i) Ondorengo iv) puntuan adierazitako aparteko salbuespenetan izan ezik,
AEmaitzetan al d a k e taktiboak darrazaizkot kmlioand ataleann t z a
sailkatutako finantzak, erosi, jaulki edo eskuratu eta gero, ezin dira birsailkatu
finantza-tresnen kategoria honen barruan nahiz kanpoan.
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ii)

Asmoa edo finantza-gaitasuna aldatu izanaren ondorioz finantza-aktibo bat

AMug@unera arte eutsitako inbertsioako e
iSaltzeko pr est-aktthbeakod eep ifgirnaaf netazna bKasus ai | k a
horretan, birsailkatutako finantza-aktiboaren zenbatekoa esanguratsua bada

AMu@a@unera arte eutsitako inbertsioako epi

zenbatekoaren aldean, tratamendu bera emango zaie kategoria horretan
sailkatutako finantza-tresna guztiei, birsailkapen hori ez bada araudi
aplikagarriak onartzen dituen supostuetan sartzen & muga-egunetik 0so gertu
dauden salmentak, finantza-aktiboaren printzipal ia osoa kobratu ostean...d .

2016ko eta 2015eko ekitaldiet an zehar |, e zegudesa aeceutgitakd Mu g a
i nbertsioako epi gr af e a-aktiboes a lbutukka t arauadi k o fi
aplikagarrian onartu gabeko inolako salmentarik.

Taldearen asmoa edo finantza-gai t asuna al dat z eguncbaatea e d o
eutsitako inbertsioako e p raktiboarf satmentaris ai | k a
buruzko araudi aplikagarrian finkatzen diren bi zehapen-ekitaldiak igarotzen

badir a, iSaltzeko -pkteish o alkad dleattrdegsamraika kiiaM uzgoa
egunera arte eutsitako i nbert si oako kategorian birsai
Entitatearen asmoa edo finantza-gaitasuna aldatzen bada, horrelakoetan,
finantza-tresnei  eskualdatze-datan dagokien arrazoizko balioa kostu
amortizatutzat hartuko da, eta zenbateko horren eta itzulketa-balioaren arteko

aldea galdu-irabazien kontuan adieraziko da, tresnaren hondar-bizitzako interes-

tasa efektiboaz baliatuz.

2016ko eta 2015eko ekitaldietan zehar, ez da egin aurreko paragrafoan
azaldutakoak moduko birsailkapenik.

Finantza-tresna deribatuak ez diren finantza-a kt i boak TfANegozi at zek
finantza-akt i boak o et a ASal t z eadktiboak) atdetatik kash@ou d e n  f
sailkatu ahal izango dira, baldin eta epe laburrean saltzeko edo berrerosteko

asmoa bertan behera geratzen bada. Halaber, ezinbestekoa izango da honako

baldintza hauetako bat betetzea:

a. Aparteko egoer a bereziren bat egokitz
kobratzeko partidako kategorian sartzek
ezohikoak diren gertakari bitxiak hartzen dira aparteko egoeratzat, eta
etorkizun aurreikusgarrian errepikatzeko aukerak oso urriak izaten dira.

b. Taldeak finantza-aktiboari etorkizun aurreikusgarrian edo muga-egunera arte

eusteko asmoa eta finantza-gaitasuna izatea, betiere hasierako aitorpenean
AiMail eguak eta kobratzeko partidako atal
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Halako egoeretan aktiboaren birsailkapena egiteko, birsailkapen-eguneko
arrazoizko balioa erabiliko da, emaitzak itzuli gabe eta balio hori kostu
amortizatutzat hartuz. Horrela birsailkatutako aktiboak inondik inora ezingo dira
sartu berriro ANegoz taakttz ebkooa kedu tksaitteagkoor ifainn a

2016ko eta 2015eko ekitaldietan zehar ez
aktiboakd et a i Sal t z e k-ak tpi rbeatsdtkako dirolakd e n fi
finantza-aktiborik birsailkatu.

f) Finantza-pasiboak

Sailkapena

Finantza-aktiboak balantze bateratuan sailkatzeko, irizpide hauek erabiltzen dira:

i) Negoziatzeko eutsitako finantza-pasiboak: epe laburrera berriro eskuratzeko
jaulki diren finantza-pasiboak hartzen ditu barne. Elkarrekin identifikatu eta
kudeatzen diren finantza-tresnen zorro bateko zati bat dira & zorroa eguneratu
egin berri da, epe laburrera irabaziak lortzekod , edo kontabilitateko estaldura-
tresnatzat hartu ez diren tresna deribatuak, edo aldi baterako eskuratu edo
mailegutan hartu diren finantza-aktiboen salmenta irmoak sortuak.

i)  Emaitzetan aldaketak dituzten finantza-pasiboak arrazoizko balioan: Taldeak
hasierako azterketan edo horiek izendatzean informazio esanguratsuagoa
lortzen denean izendatutako finantza-pasiboak dira.

- Horrela, deuseztatu edo murriztu egiten direnean, nabarmen, aktiboak edo
pasiboak irizpide desberdinak erabiliz balioztatzetik edo haien irabaziak edo
galerak aitortzetik sortuko liratekeen inkoherentziak.

- Finantza-pasiboen edo finantza-aktibo eta -pasiboen talde bat kudeatu eta
haren errendimendua arrazoizko balioan oinarrituz ebaluatzen denean,
arriskua kudeatzeko edo inbertsioa dokumentatzeko estrategia erabiliz, eta
talde horren informazioa Zuzendaritzako funtsezko langileei ematen
zaienean, arrazoizko balioa oinarritzat harturik.

iii)  Amortizatutako kostudun finantza-pasiboak: balantze bateratuko gainerako
ataletan sartu ezin direnak dira, finantza-erakundeen fondo-bilketako ohiko
jardueren ondoriozkoak, eta berdin dio nola gauzatzen diren eta zer muga-egun
duten.
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iv)

vi)

vi)

vii)

Deribatuak i estaldura-kontabilitatea: Taldeak eskuratu edo jaulkitako finantza-
deribatuak hartzen ditu barne, kontabilitate-estaldurakotzat hartzeko kualifikatzen
direnak alegia.

Interes-tasaren arriskua estalita duen zorro bateko estalitako elementuen
arrazoizko balioko aldaketak: galdu-irabazien kontu bateratuan ordaindutako
zenbatekoen kontrapartidari dagokio, baldin eta zenbatekook finantza-tresnen
zorroen balioztapenean badute jatorria eta zorro horiek arrazoizko balioa
estaltzeko deribatuen bidez interes-tasaren arriskutik eraginkortasunez
babestuta badaude.

Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako pasiboak: ekitaldi-amaieran
indarrean dauden aseguru-kontratuen ondoriozko erreklamazioak estaltzeko
Taldeak sortutako hornidura teknikoak dira.

Ageriko kapital errenboltsagarria: Taldeak jaulkitako finantza-tresnen zenbatekoa

hartzen du barne. Kapitalaren izaera juridikoa dute, baina ez dituzte betetzen

ondare garbian sartzeko baldintzak. i Fi n apnatsziaboak amorti zatut a
atalekoak moduan balioztatzen dira, bal di

dituzten finantza-p asi b o ak arrazoizko balioanbo mu |
horretarako baldintzak bete eta gero.

Entitate Nagusiaren estatutuetan ezarri da, bazkideen ekarpenak itzultzeko
nahitaezkoa izango dela Kontseilu Errektoreak aldeko erabakia hartzea eta
errenboltsoa egin ondoren gutxieneko kapital soziala, baliabide propioak edo
kaudimen-koefizientea behar adina estalita geratzea.

Saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren elementu-talde besterengarrietan sartutako

pasi boak: iSaltzeko eut si t aklotonteak etass ai | k a
elementu-talde besterengarriak” atalean jatorria duten saldo hartzekodunei

dagozkie.

Erreqistroa eta balioztapena

Finantza-pasiboak amortizatutako kostuan erregistratzen dira, hain zuzen ere, 13.e
oharrean finantza-aktiboentzat zehaztu den eran. Baina badira salbuespenak:

1)

ANegozi eutsimloKimantza-pasi boako eta "Emaitzetan
finantza-pasi boa arrazoi zko bal i-pasiboak areapoizkpr af eet
balioan balioztatzen dira, 13.e oharrean finantza-aktiboentzat zehaztu den eran.

Arrazoizko balioa estaltzeko eragiketetan estalitako finantza-pasiboen kasuan,
estaldura-eragiketa horietan estalita dagoen arriskuaren ondorioz arrazoizko

balioan izaten dituzten aldaketak erregistratzen dira, finantza-pasibo horiei
dagokien AMi kroestal durako eragiketako at a
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i)  Arrazoizko balioa behar bezalako objektibotasunez zehaztu ezin zaien ondare-
tresnak azpian dituzten eta horiek entregatuz likidatzen diren finantza-deribatuak
eskurapen-kostuan jasotzen dira.

Finantza-pasiboen liburuetako zenbatekoan gertatzen diren aldaketak, oro har, galdu-
irabazien kontu bateratuan kontrapartida jasoz erregistratzen dira. Horretarako, bereizi
egiten dira jatorria interesen sortzapenean eta antzeko kontzeptuetan dutenak eta beste
arrazoi batzuk dituztenak.gaethealkhd dpingrafesam |
eta bigarrenak galdu-i r abazi en kontu bateratuko -&kfibegaozi at z
-pasiboen ondoriozko irabaziedo (i) gal era garbiako edo AEmMaitzet
arrazoizko balioan izendatuta dauden aktibo eta pasiboen ondoriozko irabazi edo (i) galera
garbiako epigrafeetan, zenbateko garbian.

Estalitako partida eta kontabilitateko estaldurako partida gisa hartzen diren finantza-
pasiboetan, 13.e oharrean finantza-aktiboetarako adierazi diren irizpideak kontuan hartuta
erregistratzen dira balioztapen-aldeak.

g) Finantza-tresnak transferitzea eta balantze bateratutik baja ematea

Finantza-tresnen transferentziak kontabilizatzeko, transferitutako finantza-tresnaren
arriskuak eta mozkinak nola intsuldatu diren hartzen da kontuan, betiere irizpide hauei
jarraikiz:

i) Arriskuen eta mozkinen funtsezko intsuldaketa egiten bazaie hirugarrenei,
transferitutako finantza-tresnari baja ematen zaio balantze bateratuan, eta, aldi
berean, transferentziaren ondorioz atxikitako edo sortutako edozein eskubide
edo obligazio aitortzen da. Eragiketa mota horietan sartzen dira: baldintza
gabeko salmentak; berrerosteko egunean arrazoizko balioan berrerosteko ituna
duten salmentak; finantza-aktiboen salmentak, dirua alde batera utzita erosteko
aukera eskuratua edo saltzeko aukera emana dutenak; aktiboen titulazioak,
lagatzaileak ez dituenean mendeko finantzaketarik atxikitzen eta ez dienean
titular berriei kreditu-hobekuntzarik eskaintzen; eta abar.

i)  Transferitutako tresnari dagozkion arriskuen eta mozkinen funtsezko atxikipena
egiten bada, transferitutako finantza-tresnari ez zaio baja ematen balantze
bateratuan, eta transferentziaren aurretik erabiltzen ziren irizpide berberekin
balioztatzen jarraitzen da. Eragiketa mota horietan sartzen dira: salneurri
finkoarekin edo salmenta-prezioari interes bat erantsita berrerosteko ituna duten
finantza-aktiboen salmentak; baloreak mailegatzeko kontratuak, mailegu-
hartzaileak horiek edo antzeko aktiboak itzultzeko betebeharra duenean; eta
abar. Halarik ere, finantza-pasiboa kontabilitatean jasotzeko, kontra-
prestazioaren kopurua 0 amortizatutako kostuan balioztatzen dad , transferitu
den baina baja eman ez zaion finantza-aktiboaren sarrerak eta finantza-pasibo
berriaren gastuak hartzen dira kontuan.
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iii) Transferitutako tresnari dagozkion arriskuen eta mozkinen funtsezko
transferentzia eta atxikipena egiten ez bada, bi aukera daude. Eragiketa mota
horietan sartzen dira finantza-aktiboen salmentak, diruaren barruan nahiz
kanpoan sakonki ez dauden erosteko aukera eskuratua edo saltzeko aukera
emana dutenak; titulazioak, lagatzaileak transferitutako aktiboaren zati batean
bere gain hartzen duenean mendeko finantzaketa edo beste kreditu-hobekuntza
bat zuké

- Taldeak ez badio transferitutako finantza-tresnaren kontrolari eusten, baja
ematen zaio balantzean eta transferentziaren ondorioz atxikitako edo
sortutako edozein eskubide edo obligazio aitortzen da.

- Taldeak eutsi egiten badio transferitutako finantza-tresnaren kontrolari,
balantzean jasotzen jarraitzen du, balio-aldaketen eraginpean jartzeari
dagokion zenbatekoan, eta jasotako kontraprestazioaren pareko kopuruko
finantza-pasiboa aitortzen da. Pasibo hori amortizatutako kostuan
balioztatuko da geror a, b a litudtenrfinaptza-a A E ma
pasi boak arrazoizko balioand atalean s
baditu. Gaur egun betebeharra ez denez, finantza-pasibo horren
zenbatekoa  kalkulatzeko, finantza-aktiboak  eskualdatu  zaizkion
Entitatearentzat finantzaketa-iturri diren finantzaketa-tresnen (adibidez,
titulizazio-bonu eta maileguen) zenbatekoa deduzitu egingo da, finantza-
tresna horiek eskualdatutako aktiboak finantzatzeko erabiltzen diren
heinean. Transferitutako aktiboaren eta horri lotutako pasiboaren
zenbateko garbia atxikitako eskubide eta obligazioen kostu amortizatua
izango da, baldin eta transferitutako aktiboa amortizatutako kostuan
neurtzen bada, eta atxikitako eskubide eta obligazioen arrazoizko balioa,
baldin eta transferitutako aktiboa arrazoizko balioan neurtzen bada.

Beraz, finantza-aktiboak bi kasutan bakarrik geratuko dira balantze bateratutik at: sortutako
eskudiru-fluxuak agortzen direnean edo arrisku eta etekin gehienak hirugarrenen esku uzten
direnean. Halaber, finantza-pasiboei egoera-balantzetik baja emateko, sortzen dituzten
obligazioak agortuta egon behar dira, edo, bestela, berriro kitatu edo birkokatzeko
helburuarekin eskuratu behar dira.

2016ko eta 2015eko ekitaldietako urteko kontu bateratuetan, IM Caja Laboral 1 ATF, IM
Caja Laboral 2 ATF eta IM Caja Laboral Empresas 1 ATF titulizazio-fondoak sartu ditu
Taldeak, integrazio global bidez & azken hori 2016an likidatu zen aurretiazd ; izan ere,
zenbait mailegu transferitu zizkion 2006ko, 2008ko eta 2011ko ekitaldietan (26. eta 36.
oharrak).

Dena den, Taldeak ez ditu jaso 2004ko urtarrilaren laren aurretik egin diren transakzioen
ondoriozko finantza-aktibo eta -pasiboak, baldin eta deribatuak ez badira, aurretik aplikatzen
zen arautegiaren indarrez balantze bateratutik baja emanda badaude eta geroagoko
transakzio edo gertaeraren baten emaitza direlako jaso beharrekoak ez badira.
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h)  Finantza-aktiboen balioaren narriadura

Finantza-aktiboen liburuetako zenbatekoa, oro har, galdu-irabazien kontu bateratuaren
kargura zuzentzen da, narriaduragatik galera izan dela objektiboki esan dezakegunean.
Kasu hauetan gertatzen da hori:

i) Zor-tresnen (zorra adierazten duten kreditu eta baloreen) kasuan, hasierako
aitorpenaren ondorengo gertaeraren baten edo hainbat gertaeraren
konbinazioaren ondorioz, etorkizuneko eskudiru-fluxuek okerrera egiten badute.

i)  Kapital-tresnen kasuan, hasierako aitorpenaren ondorengo gertaeraren baten
edo hainbat gertaeraren konbinazioaren ondorioz liburuetako zenbatekoa
berreskuratu ezin bada.

Eskuarki, finantza-tresnen liburuetako zenbatekoaren narriaduraren ondoriozko zuzenketa
narriadura gertatu den epealdiko galdu-irabazien kontu bateratuaren kargura egiten da.
Aurretik erregistratu diren narriaduraren ondoriozko galeren berreskuratzea, berriz,
narriadura deuseztatu edo murrizten den epealdiko galdu-irabazien kontu bateratuan
aitortzen dira. Erregistratutako edozein zenbateko berreskuratzeko aukera oso txikia bada,
kendu egiten da balantze bateratutik. Edozein modutan, Taldeak beharrezko eguneratzeak
egin ahal izango ditu, horiek kobratzen saiatzeko, harik eta, preskripzioa, barkamena edo
beste edozein arrazoi dela medio, eskubideak erabat galtzen dituen arte.

Tresna motaren arabera eta eragin diezaieketen beste zirkunstantzia batzuen arabera
kalkulatzen da finantza-aktiboen narriadura, jasotako bermeak kontuan hartu ondoren.
Taldeak aitortu egiten ditu bai kontu zuzentzaileak 0 zenbatetsitako galerak estaltzeko
kaudimengabezietarako hornidurak osatzen direneand bai aktiboaren aurkako
saneamendu zuzenak & berreskuratzeko aukera oso txikia dela jotzen deneand .Oro har,
narriatutzat sailkatutako zor-tresna guztien kasuan, eten egiten da kontratuan oinarritutako
interes-sorrerak galdu-irabazien kontu bateratuan aitortzeko prozesua. Gerora interes horiek
berreskuratzen badira, kobratutako zenbatekoa galdu-irabazien kontu bateratuan aitortzen
da.

Ondoren, narriadura-irizpideak laburtuko ditugu, tresna motaren eta zorroaren arabera
sailkatuta:

Amortizatutako kostuan balioztatutako zor-tresnak eta balantzetik kanpoko
esposizioak

Narriaduragatiko galerak zehazteko asmoz, Taldeak zordunen banan-banako jarraipena
egiten du 0 behintzat zordun esanguratsuak izan daitezkeenen kasuand . Era berean,
finantza-aktiboko taldeen jarraipen kolektiboa ere egiten du, zordunek zorrak ordaintzeko
gaitasunari buruz aipatu dugun kreditu-arriskuaren antzeko ezaugarriak dituztenean.
Arrisku-ezaugarri antzekoak dituzten aktiboen talde batean ere sartu ezin den tresna bere
aldetik aztertuko da, narriatuta dagoen ikusteko eta narriaduraren ondoriozko galera
balioesteko.
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Kreditu-arriskuen ondorioz izan ditzakeen galerak zenbatesteko politikak, bideak eta
prozedurak ditu Taldeak, bai kontrako alderdiari egotz dakiokeen kaudimengabeziaren
kasuetarako, bai herrialde-arriskuaren kasuetarako. Zor-tresnetako eragiketak eta
balantzetik kanpoko esposizioak aitortu, aldatu, ebaluatu, jarraitu eta kontrolatzen direnean
ezartzen dira politika, bide eta prozedura horiek, bai eta beraien narriadura posiblea
identifikatzen denean eta, hala badagokio, aurreikusitako galerak estaltzeko zenbatekoak
kalkulatzen direnean ere.

Kaudimengabeziagatiko kreditu-arriskuaren araberako kontabilitate-sailkapena

Taldeak ezarritako irizpideen bitartez, ahuleziak eta narriadura-ebidentzia objektiboak
dituzten kreditudunak identifikatu eta kreditu-arriskuaren arabera sailkatzen ditu.

Hurrengo ataletan, Taldeak erabiltzen dituen sailkapen-printzipioen eta -metodologiaren
berri emango dugu.

1) Sailkapen-kategorien definizioa:

Negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboen zorroan sartu ez diren zor-tresnak, balantzetik
kanpoko esposizioak bezalaxe, kaudimengabeziagatiko kreditu-arriskuaren arabera
sailkatzen dira; honela:

i) Arrisku normala:

a. Gainerako kategorietan sailkatzeko baldintzak betetzen ez dituzten eragiketa
guztiak sartzen dira bertan.

b. Arrisku normala zaintza bereziarekin: Kategoria honetan sartzen dira banaka
zalantzazko arriskutzat edo kobraezintzat sailkatzeko irizpideak bete gabe,
arrisku normalekotzat sailkatutako antzeko eragiketek baino galera
handiagoak eragin ditzaketen ahultasunak dituzten eragiketak.

i) Zalantzazko arriskua:

a. Zalantzazko arriskua, titularraren berankortasuna dela eta: Kontratuaren
arabera, printzipalean, interesetan edo gastuetan kontratuan hitzartutako
zenbatekoren bat 90 egunetik gora mugaeguneratuta duten zor-tresnak
sartzen dira kategoria honetan, titularra eta bermea edozein izan arren, eta
betiere kobraezinezkotzat sailkatzen ez badira. Era berean, kategoria
honetan sartuko dira aitortutako bermeak ere, baldin eta abalatutako
eragiketan berankortasunik badu abaldunak.
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ii)

Kategoria honetan sartuko dira, halaber, titular baten eragiketa guztien
zenbatekoak, baldin eta 90 egunetik gorako antzinatasunarekin
mugaeguneratutako zenbatekoak kobratzeko falta diren zenbatekoen % 20
baino gehiago badira. Aipaturiko ehunekoa zehazteko ondorioetarako soilik,
zenbakitzailean jarriko da zenbateko mugaeguneratuak  dituzten
berankortasunagatiko zalantzazko eragiketen liburuetako zenbateko gordina
eta izendatzailean titularrari emandako zor-tresna guztien liburuetako
zenbateko gordina. Horrela kalkulatutako ehunekoa % 20tik gorakoa bada,
titular horren zor-tresnak nahiz kreditu-arriskua dakarten balantzetik kanpoko
esposizioak berankortasunagatiko zalantzazkoetara eramango dira.

Zalantzazko arriskua, titularraren berankortasuna ez beste arrazoiren bat
dela eta: Honako hauek hartzen ditu: titularraren berankortasunagatik
kobraezinen edo zalantzazkoen kategorietan sailkatzeko baldintzak bete
gabe ere, guztizkoa (printzipala eta interesak) kontratuan hitzartutako
terminoetan osorik ordaintzeko aukerari buruzko arrazoizko zalantzak
dituzten zor-tresnak, mugaeguneratuak edo mugaeguneratu gabeak; eta,
horiekin batera, titularraren berankortasunagatik zalantzazkotzat sailkatu ezin
diren balantzetik kanpoko esposizioak, Taldeak seguruenik ordaindu egin
beharko dituela eta berreskurapena, berriz, zalantzazkoa dela jotzen denean.

Kategoria honetan sartuko dira, besteak beste, euren kaudimena narriatzea
eragingo duten egoeran dauden titularren eragiketak.

Arrisku kobraezina: Kategoria honetan sartzen dira banakako azterketa egin
ondoren eta eragiketaren edo titularraren kaudimena nabarmen eta itzultzeko
aukerarik gabe narriatu dela ikusita, kobratzeko aukera 0s0-0so txikikotzat jotzen
diren zor-tresnak, mugaeguneratuta egon ala ez. Kategoria honetan sailkatuz
gero, eragiketaren liburuetako zenbateko gordina osorik saneatu beharko da, eta
aktibotik baja emango zaio erabat.

2)  Eragiketak sailkatzeko irizpideak:

Taldeak orotariko irizpideak erabiltzen ditu kreditatuak nahiz eragiketak kategoria batean
edo bestean sailkatzeko, kreditu-arriskuaren arabera. Horien artean daude hauek:

- Irizpide automatikoak.

- Birfinantzamenduetarako berariazko irizpideak.

- Jarraipen-ereduetan oinarritutako irizpideak, parametro jakin batzuen jarraipenean
oinarrituta.
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Faktore automatikoak eta birfinantzamenduetarako berariazko sailkapen-irizpideak zorro
osoaren gainean ezartzen diren sailkapen- eta saneamendu-prozesuak dira. Era berean,
eragiketen ahuleziak eta narriadurak ahalik eta lasterren antzemateko asmoz, Taldeak
zehaztuta duen jarraipen-ereduak tratamendu zehatz bat esleitzen dio eragiketa bakoitzari,
ez ordaintzeko arrisku-mailen arabera.

Kreditatu garrantzitsuen kasuan, ez-ordaintze posibleak iragartzeko eredu bat erabiltzen du
Entitateak. Aldagai- eta alerta-sistema baten bidez, bezeroen etorkizuneko ez-ordaintzeak
antzematea, larritasuna neurtu eta kuantifikatzea, eta ez-ordaintzeko arrisku-aukerak
mailakatzea du helburu. Arrisku-analisten talde aditu batek aztertzen ditu alerta aktiboak
dituzten kreditatuak, eta beraiek ondorioztatzen dute ahuleziarik edota narriadura-ebidentzia
objektiborik dagoen. Ildo beretik, narriadura-ebidentziarik egonez gero, galera eragin duen
gertaerak (edo gertaerek) finantza-aktiboaren edo beraren taldearen etorkizuneko eskudiru-
fluxuetan inpakturik duten erabakiko dute.

Zalantzazko arriskutzat sailkatzeko beste arrazoirik ez badago, berankortasun-
arrazoiengatik zalantzazkoen kategorian sailkatutako eragiketak berriro ere arrisku
normalekoen atalean sailkatu ahal izango dira, baldin eta, mugaeguneratutako
zenbatekoen zati bat kobratu ondoren, zalantzazko arriskutzat sailkatzeko kausak
desagertzen badira eta arrisku normalera birsailkatzeko egunean titularrak ez badu beste
eragiketa batzuetan 90 egunetik gorako antzinatasunarekin mugaeguneratutako
zenbatekorik. Zalantzazko arriskutzat sailkatzeko berankortasuna ez beste arrazoiren bat
badago, berriz ere arrisku normalekoen kategorian sartzeko aukera egongo da, baldin eta
zorra kontratuan hitzartutako terminoetan osorik ordaintzeko aukerari buruzko zalantzak
desagertzen badira eta arrisku normaleko kategorian birsailkatzeko egunean titularrak ez
badu beste eragiketa batzuetan 90 egunetik gorako antzinatasunarekin mugaeguneratutako
zenbatekorik.

Birfinantzatze- eta berregituratze-eragiketak

Taldeak kreditu-arriskuen kudeaketaren alorrean erabiltzen dituen politiken eta prozeduren
bidez, bermatuta dago kreditatuei jarraipen zehatza egitea; gainera, beraien kaudimenean
narriadura-zantzuak egonez gero, zuzkidurak egiteko beharra azaleratzen dute. Horregatik,
berregituratze- eta birfinantzamendu-eragiketetan kreditatuaren egoerak hala eskatzen
badu, behar diren kaudimengabezia-zuzkidurak egiten ditu Taldeak. Hauek dira
berregituratze- eta birfinantzamendu-eragiketak:

1 Birfinantzamendu-eragiketak: eragiketa horiek ematen dira edo erabiltzen dira,
titularra eta bermeak edozein izanik ere, titularrak (edo titularrek) gaur egun
dituzten edo etorkizunean aurreikusten zaizkien zailtasun finantzarioekin lotutako
arrazoi ekonomiko edo legezkoengatik, Entitateak berak nahiz taldeko beste
erakunde batzuek titularrari (edo titularrei) nahiz talde ekonomikoko beste enpresa
bati edo hainbati emandako eragiketa bat edo batzuk kitatzeko, edota eragiketa
horien ordaintzeko betebeharra (osoa edo zati bat) egunean jartzeko, kitatutako
edo birfinantzatutako eragiketen titularrei zorra (printzipala eta interesak)
ordaintzen laguntzeko, egungo egoeran ezin dutenean ordainketa hitzartutako
denboran eta moduan ordaindu, edo etorkizunean ezingo dutela aurreikusten
denean.
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1 Eragiketa berregituratuak: eragiketa horien bidez, titularrak (edo titularrek) gaur egun
dituzten edo etorkizunean aurreikusten zaizkien zailtasun finantzarioekin lotutako
arrazoi ekonomiko edo legezkoengatik, aitortutako eragiketa baten edo batzuen
baldintza finantzarioak aldatzen dira, titularrei zorra (printzipala eta interesak)
ordaintzen laguntzeko, horiek ezin dituztenean baldintza horiek hitzartutako denboran
eta moduan bete, edo etorkizunean ezingo dutela aurreikusten denean, nahiz eta
aldaketa hori kontratuan aurreikusita egon. Nolanahi ere, berregituratutako
eragiketatzat jotzen dira kita egiten zaien edo zorra murrizteko aktiboak jasotzen
dituzten eragiketak, edota baldintzak aldatzen zaizkienak, muga-eguna luzatzeko,
amortizazio-taula aldatzeko (epe laburrean kuoten zenbatekoa edo maiztasuna
gutxitzeko) edo printzipalaren, interesen edo bien gabealdia ezarri edo luzatzeko;
salbu eta frogatzen bada baldintzak aldatzeko arrazoia ez dela titularren finantza-
arazoa eta aldaketa egiten den egunean merkatuan antzeko arrisku-profila duten
erabiltzaileei ezartzen zaizkien antzeko baldintzak ezartzen badira.

Eragiketa bat arrisku-kategoria jakin batean sailkatuta badago, birfinantzamendu-eragiketak
ez du eragingo haren arrisku-maila hobetzea. Birfinantzatutako eragiketetan, hasierako
sailkapena beraien ezaugarrien arabera zehazten da; batik bat, kreditatuak finantza-arazoak
izatea eta zenbait klausula (adibidez galbealdi luzeak) indarrean egotea hartzen dira aintzat.

Eragiketaren hasierako sailkapenaren ondoren, arrisku txikiagoko kategoria batera
eramateko, nahiko garbi ikusi behar da eragiketaren zenbatekoa berreskuratzeko aukera,
dela kreditatuak ordainketa-betebeharra luzaro eta etenik gabe errespetatu duelako, dela
hasierako zorraren ehuneko handi samarra ordaindu delako.

Estaldurak zenbatesteko irizpideak

Taldeak honako irizpide hauek erabiltzen ditu kreditu-arriskuagatiko galeren estaldurak
zenbatesteko.

Ageriko arriskurik gabekotzat identifikatutako eragiketen harira o batez ere Europar
Batasuneko edo arriskurik gabekotzat jotzen diren herrialdeetako banku zentralekin,
administrazio eta enpresa publikoekin eta finantza-erakundeekin egindakoakd , % Oko
estaldura ezartzen zaie, zalantzazkotzat sailkatutako eragiketetan izan ezik. Halakoetan,
banan-banan egiten zaie narriaduraren zenbatespena.

1)  Estalduren banakako zenbatespenak:
Honako hauetan egiten da banakako zenbatespena:
i) Banaka garrantzitsuak diren kreditatuen zalantzazko eragiketak estaltzean.

Taldeak arrisku-esposizio osoaren 3 milioi euroko muga ezarri du kreditatuak
garrantzitsutzat jotzeko.
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i)

ii)

Arrisku-talde homogeneo batekoak ez diren zalantzazko eragiketak
estaltzean.

Ageriko arriskurik gabekotzat identifikatuta egon arren, berankortasuna edo
beste arrazoiren bat dela eta, zalantzazkotzat sailkatutako eragiketak estaltzean.

Estaldura horiek zenbatesteko erabiltzen diren irizpideen bidez, analistek bezeroaren eta
eragiketaren egoera zehatzaren arabera esleitzen dute hornidura-maila:

)

Kutxa-fluxuak sortzea: negozioaren etorkizuneko garapenaren ondorioz kutxa-
fluxuak sortzeko gaitasuna aitortzen zaien zordunak, hau da, jardueraren bidez
eta kreditatuaren egitura ekonomiko-finantzarioan oinarrituta, hartutako zor osoa
edo zati bat itzultzeko aukera izango dutenak.

Bermeak Dberreskuratzea: euren negozioaren jardunaren bidez kutxa-fluxuak
sortzeko gaitasunik ez duten zordunak, zorra bermeak exekutatuz
berreskuratzeko aukera ikusten denean.

Era berean, zalantzazko arriskuetarako zenbatespen kolektiboko irizpideak erabiliz

zehaztuko
sektoreko
Dekretuak

dira banakako zenbatespentzat jotzeko gutxieneko estaldurak. Sustapen-
eragiketen kasuan, berriz, 2012ko otsailaren 3ko 2/2012ko Errege Lege
zehazten dituen irizpideak erabiliko dira.

2)  Estalduren zenbatespen kolektiboak:

Honako kasu hauetan egingo da zenbatespen kolektiboa:

)

Arrisku normalekotzat sailkatutako esposizioetan (zaintza berezikotzat
sailkatutakoak ere barne hartuta), kasu honetan izan ezik: 90 egunetik gorako
ez-ordaintzerik egon gabe ere eta kreditatuaren egoera ekonomiko-finantzarioa
zehatz aztertu ondoren, Taldeak erabakitzen duenean berankortasuna ez beste
arrazoi batzuengatik zalantzazkotzat ez sailkatzea, eta erregistratu beharreko
hornidura-bolumena handiagoa denean, kreditatuari dagokion kreditu-arriskuaren
segmentuaren arabera erabili beharreko hornidura kolektiboko kalkulua
aplikatzearen ondorioz ateratzen den zenbatespena baino.
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Taldeak parametro zehatz batzuk zehaztu ditu garrantzitsutzat jotzeko muga
gainditzen ez duten eta, gainera, zalantzazkotzat sailkatuta ez dauden
kreditatuentzat. Kreditatuek horiek gaindituz gero, zaintza bereziko arrisku
normalekotzat sailkatuko dira automatikoki (irizpide orokor moduan, 30 egunetik
gorako eta 90 egunetik beherako ez-ordaintzeak, 300 eurotik gorako
mugaeguneratzeekin).

i) Zalantzazkotzat sailkatutako esposizioak, estalduren banakako zenbatespenaren
bidez ebaluatzen ez direnak.

Narriadura zenbatesteko prozesuak kreditu-esposizio guztiak hartzen ditu aintzat, hala zor-
tresnena nola balantzetik kanpoko esposizioena. Zentzu horretan, sortutako galeraren
metodologiaren pean FINA arauek xedatutako parametro eta metodologiak ez ezik,
indarrean dagoen gainerako tokiko araudia ere erabili du Taldeak, Espainiako banku-
sektoreko erakundeen batez besteko portaera biltzen duten estatistika-datu eta -ereduetan
0 FINA arauek osatutako esparruarekin guztiz bateragarriak direnetand oinarrituta, bere
bezeroekin dituen balantzeko eta balantzetik kanpoko esposizioen sailkapena eta
narriadura zehazteko. Metodologia horrek kontzeptu hauek hartzen ditu aintzat, besteak
beste: eragiketa kreditu-arriskuaren zer segmentutan dagoen, jasotako berme erreal eta
pertsonal eraginkorrak, zordunaren egoera ekonomiko-finantzarioa eta, dagokionean,
mugaeguneratutako zenbatekoen antzinatasuna.

Kreditu-arriskuagatiko  galeren estaldurak zenbatestean, higiezinen bermeetatik
berreskuratzeko zenbatekoa honela kalkulatuko da: erreferentziazko balioari egin beharreko
doikuntzak eginez, beraren zenbatespenean ziurgabetasuna egoki jasotzeko eta exekutatu
eta saldu bitartean gerta litezkeen balio-galeretan islatuz; exekuzio-kostuak, mantentze-
kostuak eta salmenta-kostuak ere doitu beharko dira.

Berme erreal eraginkorretatik zer zenbateko berreskuratu zehazteko, Espainiako Bankuak
bere esperientzian eta Espainiako banku-sistemari buruz duen informazioan oinarrituta
4/2004 Zirkularraren bidez zenbatetsitako deskontuak ezartzen dizkio Taldeak
erreferentziako balioari.

Herrialde-arriskuagatiko kreditu-arriskuaren sailkapena eta estaldura

Herrialde-arriskutzat hartzen da, ohiko merkataritza-arriskua (arrisku subiranoa,
transferentzia-arriskua edota nazioarteko finantza-jardueraren ondoriozko arriskuak) ez den
beste arrisku bategatik herrialde jakin batean bizi diren kontrako alderdiek duten arriskua.
Taldeak hirugarrenekin egiten dituen eragiketak taldeka banatzen ditu, herrialdeetako
hainbat elementu aintzat hartuta: bilakaera ekonomikoa, egoera politikoa, arau- eta
erakunde-esparrua, ordainketak egiteko gaitasuna eta esperientzia. Hala, herrialde
bakoitzari kaudimengabeziagatiko zuzkidura-ehuneko jakin bat ezartzen dio, indarreko
araudian ezarritakoarekin bat.

Herrialde-arriskuagatiko zalantzazko aktibotzat jotzen dira aldi luzez beren zorrari aurre
egiteko zailtasunak dituzten herrialdeetan bizi diren azken obligaziodunekin egindako
eragiketak, berreskuratzeko aukera zalantzazkoa denean. lldo beretik, herrialdeari egotz
dakizkiokeen gorabeheren ondorioz berreskuratzeko aukera urruna duten balantzetik
kanpoko esposizioek ere kategoria bera izango dute.

2016ko eta 2015eko ekitaldien itxieran, Taldeak ez du inolako zuzkidurarik kontzeptu horren
pean.
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Bermeak

Eraginkortzat jotzen dira Taldeak kreditu-arriskua arintzeko baliogarria dela frogatzeko balio
duten berme errealak eta berme pertsonalak. Bermeen eraginkortasunaren analisiak kontuan
hartzen ditu, besteak beste, bermeak gauzatzeko behar den denbora eta Taldeak horiek
gauzatzeko duen gaitasuna, bai eta halakoak gauzatzeko duen esperientzia ere.

Ez dira inolaz ere berme eraginkortzat hartuko eraginkortasuna funtsean zordunaren edota,
dagokionean, partaide duen talde ekonomikoaren kreditu-kalitatearen mende duten bermeak.

Baldintza horiek betez gero, eraginkortzat jo daitezke honako berme mota hauek:
i) Lehen kargako ondasun higiezinen hipotekatzat bideratutako higiezin-bermeak:
a. Eraikinak eta bukatutako eraikinetako elementuak:

- Etxebizitzak.
- Bulego eta lokal komertzialak, eta balio anitzeko nabeak.
- Gainerako eraikinak, hala nola balio anitzekoak ez diren nabeak eta hotelak.

b. Hiri-lurzorua eta urbanizagarri antolatua.
c. Gainerako ondasun higiezinak.
i) Finantza-tresnen gaineko pignorazio-bermeak:

- Diru-gordailuak.
- Kaudimen handiko jaulkitzaileen ondare-tresnak edo zorra adierazten duten
baloreak.

iii) Beste berme erreal batzuk:

- Bermean jasotako ondasun higigarriak.
- Higiezinen gaineko bigarren hipotekak eta hurrengoak.

iv) Abal-emaile berrien bezeroarekiko erantzukizun zuzen eta mankomunatua dakarten
berme pertsonalak, betiere pertsona edo entitate horien kaudimena nahikoa
frogatuta badago, hitzartutako baldintzetan eragiketa osorik itzuliko dutela
bermatzeko.

Taldeak Espainian kokatutako aktiboetarako berme errealak balioztatzeko irizpideak erabiltzen
ditu, indarrean dagoen araudiarekin bat. Bereziki, hornitzaileak hautatu eta kontratatzen
dituenean, beraien independentzia eta balorazioen kalitatea bermatzeko irizpideak erabiltzen
ditu Taldeak. Hala, Espainiako Bankuaren Tasazio Sozietateen Erregistro Berezian
erregistratuta dauden sozietate eta agentziak izaten dira beti. Balorazioak egiteko, gainera,
ondasun higiezinak eta finantza-asmoetarako eskubide jakin batzuk balioztatzeari buruzko
ECO/805/2003 Aginduan araututako irizpideak erabiltzen ditu.

Aitortzeko edo alta emateko unean tasatzen dira kreditu-eragiketen higiezin-bermeak eta
higiezinak & azken horiek, erosiz, esleituz edota ordainean emanezd , eta aktiboak balio-
galera esanguratsua jasaten duenean. Era berean, Espainiako Bankuaren 4/2004
Zirkularrak (4/2016 Zirkularraren bidez aldatu denak) xedatzen dituen eguneratze-irizpideak
erabiltzen dira. Horien artean nabarmentzekoa da, besteak beste, eskuarki zalantzazko eta
esleitutako arriskuak urtean behin eguneratzea.
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Arrazoizko balioarekin baloratutako finantza-tresnak

ASaltzeko prest-aldtaiveak of i evming rzaf e an sartutako
baloreen narriaduragatiko galerak honela kalkulatzen da: eskurapen-kostuaren &
printzipalaren edozein amortizazio kendu osteand eta bere arrazoizko kostuaren arteko

aldeari galdu-irabazien kontu bateratuan aurrez aitortutako narriaduragatiko edozein galera

kentzen zaio.

Ebidentzia objektiboak ditugunean arrazoizko balioa narriaduragatik txikitu dela, zuzenean
ondare garbiko "Metatutako bestelako emaitza globala" epigrafean aitortutako ezkutuko
minusbalioak galdu-irabazien kontu bateratuan erregistratzen dira berehala. Aurrerago
narriaduragatiko galera batzuk edo guztiak berreskuratzen badira, horien zenbatekoa
berreskurapen-epeko galdu-irabazien kontu bateratuan jasotzen da.

AfSaltzeko pr est-akdtaiubdoeank o0f iendaontzMe go zi aatkzd ko a&kwt
epigrafean sailkatutako zorra adierazten duten baloreen kasuan, Taldearen ustez narriadura

gertatzen da, baldin eta printzipalean edota kupoian 90 egunetik gorako ez-ordaintzea

gertatu bada, edota kostuan eta kreditu-kalifikazioan % 40tik gorako balio-galtzea gertatu

bada.

"Saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren aktibo ez-korronteak eta elementu-talde
besterengarriak " epigrafean sailkatuta dauden zor-tresnetan, aurrez ondare garbi
bateratuan erregistratutako galerak egindakotzat jotzeko, galdu-irabazien kontu bateratuan
jasotzen dira, sailkapena egiten den egunean.

Ondare-tresnak

iSaltzeko pr es ta kdtai ubdoeank Of ienpai ngtondaireetrasnetas egindakot a k o
narriaduragatiko galeren zenbatekoa honela kalkulatzen da: eskurapen-kostuaren eta
arrazoizko kostuaren arteko alde positiboari aurrez galdu-irabazien kontu bateratuan
aitortutako narriaduragatiko edozein galera kentzen zaio.

Ebidentzia objektiboak ditugunean arrazoizko balioa narriaduragatik txikitu dela, zuzenean

ondare garbi bateratuko "Metatutako bestelako emaitza globala" epigrafean aitortutako

ezkutuko minusbalioak galdu-irabazien kontu bateratuan erregistratzen dira berehala.

Aurrerago narriaduragatiko galera batzuk edo guztiak berreskuratzen badira, horien
zenbatekoa ondare garbi bateratuko AMetatutako
aitortzen da.

Taldearen wustez, A Sal t zaekktoi bporoe sgtialcmadadatiedndifait rua n t
narriatuta dauden ebidentziak daude, baldin eta, behaketa egin den unean, % 40tik gorako
minusbalio etengabeak gertatu badira, 18 hilabetean jarraian.

"Saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren aktibo ez-korronteak eta elementu-talde
besterengarriak " epigrafean sailkatuta dauden ondare-tresnetan, aurrez ondare garbi
bateratuan erregistratutako galerak egindakotzat jotzeko, galdu-irabazien kontu bateratuan
jasotzen dira, sailkapena egiten den egunean.

Eskurapen-kostuan balioztatutako ondare-tresnen narriaduragatiko galerak kalkulatzeko,
horien liburuetako zenbatekoaren eta etorkizunerako espero diren kutxa-fluxuen egungo
balioaren arteko aldea ateratzen da, baina antzeko beste balore batzuek merkatuan duten

56



LABORAL

kutxa

URTEKO KONTU BATERATUEN TXOSTENA, 2016KO ABENDUAREN 31N

BUKATUTAKO EKITALDIKOA
(Mila eurokotan adierazita)

errentagarritasun-tasarekin eguneratuta. Narriaduragatiko galera horiek, gertatzen diren
epealdiko galdu-irabazien kontu bateratuan erregistratzen dira, zuzenean finantza-
aktiboaren kostua txikitzeko moduan, eta kopuru hori ezin izaten da berreskuratu, baldin eta
tresna horiek saltzen ez badira.

Mendeko, baterako negozio eta elkartuetako inbertsioen kasuan, narriaduragatiko galerak
zenbatesteko, zenbateko berreskuragarria eta liburuetako zenbatekoa alderatzen ditu
Taldeak. Narriaduragatiko galera horiek, gertatzen diren epealdiko galdu-irabazien kontu
bateratuan erregistratzen dira, eta ondorengo berreskurapenak, horiek gertatzen diren
epeko galdu-irabazien kontu bateratuan.

i) Kontuen balioztapena atzerri-diruan

Euroa da Taldeak bere jardunean erabiliko duen dibisa. Beraz, eurotan ez dauden saldo eta
transakzio guztiak atzerri-dirutan egindakotzat joko dira.

Ondoren, Taldeak 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n atzerri-dirutan guztira dituen
aktiboen eta pasiboen kontrabalioa agertzen da eurotan:

2016 2015

Aktiboak Pasiboak Aktiboak Pasiboak

AEBko dolarrak 62.406 24.162 60.917 26.101
Libera esterlinak 7.034 711 11.805 1.108
Yen japoniarrak 1.965 33 2.598 202
Franko suitzarrak 1.210 199 3.062 198
Bestelakoak 1.221 344 915 538
73.836 25.449 79.297 28.147

Ondoren, Taldeak 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n atzerri-dirutan guztira dituen
aktiboen eta pasiboen kontrabalioa agertzen da mila eurokotan, izaeraren arabera

sailkatuta:
2016 2015
Aktiboak Pasiboak Aktiboak Pasiboak
Eskudirua, eskudiruko saldoak banku zentraletan
eta ageriko beste gordailu batzuetan 8.652 - 12.897 -
Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak 48.901 - 54.497 -
Maileguak eta kobratzeko partidak 16.283 - 11.903 -
Finantza-pasiboak amortizatutako kostuan - 24.751 - 27.013
Emandako konpromisoak eta bermeak - 698 - 1.134
73.836 25.449 79.297 28.147

Hasierako erregistroan, eurotara bihurtzen dira atzerri-dirutan dauden saldo zordun eta
hartzekodunak. Helburu horretarako, erregistroaren eguneko eskurako kanbio-tasa
erabiltzen da, hau da, berehala entregatzeko kanbio-tasa. Hasierako erregistroaren
ondoren, honako arau hauek erabiltzen dira atzerri-dirutan dauden saldoak eurotara

bihurtzeko:
i) Izaera monetarioko aktibo eta pasiboak itxierako kanbio-tasarekin bihurtzen dira,
hau da, finantzetako egoera-orrien eguneko eskurako batez besteko kanbio-
tasarekin.
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i)  Kostu historikoan balioztatutako partida ez-monetarioak eskurapen-eguneko
kanbio-tasarekin bihurtzen dira.

i) Arrazoizko balioan balioztatutako partida ez-monetarioak arrazoizko balio hori
zehazten den eguneko kanbio-tasarekin bihurtzen dira.

iv) Sarrerak eta gastuak bihurtzeko, berriz, eragiketaren eguneko kanbio-tasa
aplikatzen da. Dena den, epealdiko eragiketa guztietan batez besteko kanbio-
tasa bera erabiltzen da, aldaketa esanguratsurik izan ez badu, behinik behin.
Amortizazioak dagokien aktiboari aplikatutako kanbio-tasarekin bihurtzen dira.

Atzerri-dirutan dauden saldo zordun eta hartzekodunak bihurtzean sortutako kanbio-aldeak
galdu-irabazien kontu bateratuan erregistratzen dira, oro har. Halarik ere, arrazoizko balioan

balioztatu diren eta arrazoizko balio horretara egindako doikuntza ondare garbi bateratuko

iMet at esaledbako emaitza gl obal ad epdimgnetaribetaan | a s c
dauden kanbio-aldeen kasuan, kanbio-tasaren osagaia bereizi egiten da monetarioa ez den
elementuaren errebalorizaziotik.

Ohiko jardueran euroa erabiltzen ez duten partaidetzako erakundeetan, urteko kontuetako
saldoak eurotara bihurtzen dira honela:

i) Aktibo eta pasiboak bihurtzeko, ekitaldi-amaierako kanbio-tasa aplikatzen da.

i)  Sarrerak eta gastuak eta altxortegiko fluxuak bihurtzeko, ekitaldiko batez besteko
kanbio-tasak aplikatzen dira.

i) Ondare garbia kanbio-tasa historikoekin bihurtzen da.

Ohiko jardueran euroa erabiltzen ez duten partaidetzako erakundeetako urteko kontuak
bihurtzean sortutako kanbio-aldeak ondare garbi bateratuko "Metatutako bestelako emaitza
globala" epigrafean jasotzen dira.

Partaidetzako erakundeek ohiko jardueran erabiltzen dituzten dibisen artean bat bera ere ez
da oso ekonomia inflazionistakotzat jo, gai horren inguruan ezarrita dauden irizpideen
arabera. Beraz, 2016ko eta 2015eko ekitaldien kontabilitate-itxieran ez da beharrezkoa izan
partaidetzako erakundeetan finantzetako egoera-orriak doitzea, inflazioaren eraginak
zuzentzeko.
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i) Sarrerak eta gastuak erregistratzea

Interesen eta antzeko kontzeptuen ondoriozko sarrerak eta gastuak sortzapen-epearen
arabera eta interes-tasa efektiboaren metodoaren bidez erregistratzen dira, oro har,
kontabilitatean. Beste erakunde batzuetatik jasotako dibidenduak sarrera gisa jasotzen dira,
horiek eskuratzeko eskubidea sortzen den unean.

Finantza-zerbitzuengatik ordaindutako eta kobratutako komisioak, kontratuan duten
izendapena gorabehera, honela sailkatzen dira, eta sailkapen horren arabera egotziko
zaizkio galdu-irabazien kontu bateratuari:

i) Finantza-komisioak: finantza-eragiketen errendimendu edo kostu efektiboaren
barruan sartzen dira, eta kostu edo errendimendu efektibo horri egindako
doikuntza gisa galdu-irabazien kontu bateratuari egozten zaizkio, eragiketari
kalkulatu zaion bizitzan zehar. Aktiboko produktuen irekiera-komisioak,
kredituetan gainditutakoen gaineko komisioak eta pasiboko kontuen zorpeko-
komisioak nabarmendu daitezke horien artean. 2016an, 5.916 mila euroko
finantza-komisioak sortu dira (2015ean, 8.418 mila eurokoak).

Aurreko atalean adierazitakoari jarraikiz, ekitaldi bakoitzean formalizatutako
eragiketen finantza-komisioak geroratu egiten dira, ez dituztelako eragiketen
zuzeneko kostuak konpentsatzen. Formalizatutako eragiketen zuzeneko kostuak
konpentsatzeko 2016ko eta 2015eko ekitaldietan emaitzetara egotzitako
komisioen zenbatekoa galdu-i r abazi en kontu bat esar@fuko
batzuko epigrafehawra)sart zen da (56.

i)  Komisio ez-finantzarioak: zerbitzuak ematearen ondoriozkoak dira, eta epealdi
jakin batean ematen den zerbitzuaren burutzapenean eta egintza berezi batean
gauzatzen den zerbitzuan sor daitezke (ikus 49. eta 50. oharrak).

Komisioen eta antzeko zerbitzu-sarien ondoriozko sarrerak eta gastuak galdu-irabazien
kontu bateratuan jasotzen dira, oro har, irizpide hauei jarraikiz:

i) Galdu-irabazietan aldaketak dituzten eta arrazoizko balioan balioztatu diren
finantza-aktibo eta -pasiboekin zerikusia dutenak, kobratzean erregistratzen dira.

i)  Epealdi batean egiten diren transakzio edo zerbitzuei dagozkienak transakzio
edo zerbitzu horien epealdian erregistratzen dira.

iii) Egintza berezietan exekutatzen diren transakzio edo zerbitzuei dagozkienak
horiek sortu dituen egintza gertatzen denean erregistratzen dira.

Sarrera eta gastu ez-finantzarioak sortzapen-printzipioaren arabera jasotzen dira
kontabilitatean. Urte betetik gora atzeratutako kobrantza eta ordainketak kontabilitatean
erregistratzeko, aurreikusitako eskudiru-fluxuak merkatu-tasekin eguneratzearen ondoriozko
kopuruak hartzen dira kontuan.
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k)  Saldoak konpentsatzea

Kontratuaren edo lege-mailako arau baten ondorioz konpentsatzeko aukera duten
transakzioen saldo zordun eta hartzekodunak zenbateko garbiarekin jasotzen dira balantze
bateratuan, baldin eta horiek zenbateko garbiarekin likidatzeko edo aldi berean aktiboa egin
eta pasiboa ordaintzeko asmoa badago.

)] Finantza-bermeak

Finantza-bermedun kontratuetan, jaulkitzailea behartuta dago hartzekodunari ordainketa
bereziak egitera, zordun jakin batek ordainketa-obligazioa betetzen ez duenean, zor-tresna
baten jatorrizko nahiz aldatutako baldintzetan, berdin diolarik zer egitura juridiko duen;
besteak beste, fidantza, abal finantzarioa, aseguru-kontratua edo kreditu-deribatua izan
daiteke.

Finantza-b er medun Kkontratuen er ak u-pasiboakjamartizdtutakoz ai | e a
kostuan - Beste finantza-pasi bo bat zuko partidan jasotzen
arrazoizko balioa gehi jaulkipenari zuzenean dagozkion transakzio-kostuak zehazten dira,
aseguru-entitateek egindako kontratuetan izan ezik.

Hasieran, kontrako ebidentziarik egon ezean, loturarik ez duen hirugarren baten alde,
eragiketa isolatu batean eta erabateko independentziaz jaulkitako finantza-bermeko
kontratuen arrazoizko balioa hauxe da: jasotako hobaria gehi, dagokionean, jaso beharreko
eskudiru-fluxuen egungo balioa, Entitateak antzeko epearekin eta arriskuarekin emandako
finantza-aktiboen interes-tasa bertsua erabiliz. Era berean, etorkizunean hartuko diren
eskudiru-fluxuen balio eguneratua aktiboaren kreditutzat hartuko da, lehen aipatutako
interes-tasa erabiliz.

Hasierako aitorpenaren ondoren, kontratuak irizpide hauen arabera erregistratzen dira:

i) Finantza-bermeen ondorioz jaso beharreko komisio edo primen balioa
eguneratzeko, aldeak galdu-irabazien kontu bateratuan adierazten dira finantza-
sarrera gisa.

ii)  Zalantzazkoak ez diren finantza-bermedun kontratuen balioa honela kalkulatzen
da: pasiboan hasieran zehaztutako zenbatekoaren eta bermearentzat
aurreikusitako bizitzan zehar galdu-irabazien kontu bateratuan linealki jasotako
zenbatekoaren arteko kenketa eginez. Ildo horretan, linealki jasotako
zenbatekoaren ordez beste irizpide bat ere erabil daiteke, bermearen ekonomia-
etekinak eta -arriskuak zehatzago islatzeko balio badu behintzat.

Finantza-b er medun kontratuak =zal ant z aidukakit Emandakth ar t z e
konpromi so et a ber meakod epigrafean birsail kat
dagokionez, aurreko 13.h oharrean adierazitakoa aplikatzen da.

m) Errentamenduak

Eragiketaren ekonomia-fondoaren arabera aurkezten dira errentamendu-kontratuak,
edozein egitura juridiko dutelarik ere, eta finantza- edo eragiketa-errentamendu gisa
sailkatzen dira hasieratik.
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i) Kontratuko aktiboaren jabetzari atxikitako arrisku eta mozkinen funtsezko
transferentzia egiten denean hartzen dira errentamenduak finantza-
errentamendutzat.

Taldeak ondasunak errentan ematen dituenean, errentariak emango dizkion
zenbatekoen egungo balioen eta bermatutako hondar-balioaren arteko batura
hirugarrenei emandako finantzaketa gisa erregistratzen da, eta, beraz, egoera-
balantze bateratuko "Maileguak eta kobratzeko partidak" epigrafean sartzen da,
errentariaren izaeraren arabera. Bermatutako hondar-balioa kontratua amaitzen
denean errentariak erosteko aukera erabiltzearen prezioa izan ohi da.

Bestalde, Taldeak errentari gisa diharduenean, errentan hartutako aktiboen
kostua erregistratzen da balantze bateratuan, kontratuko ondasunaren izaeraren
arabera. Aldi berean, zenbateko bereko pasiboa jasotzen da balantzean.
Idazpena egiteko, errentan hartutako ondasunaren arrazoizko balioaren, eta
errentatzaileari ordaindu beharreko kopuruen egungo balioen batura, gehi, behar
denean, erosteko aukera erabiltzearen prezioaren arteko kopururik txikiena
hartzen da. Erabilera propioko aktibo materialetan aplikatzen direnen antzeko
irizpideez amortizatzen dira aktibo horiek.

Jatorria kontratu horietan duten finantza-sarrerak eta -gastuak galdu-irabazien
kontu bateratuan ordaindu eta kargatzen dira hurrenez hurren, kontratuen
bizitzan zehar errendimendua konstantea izateko moduan.

i)  Finantza-errentamendutzat hartzen ez diren errentamendu-kontratuak eragiketa-
errentamendu gisa sailkatzen dira.

Taldea denean errentatzailea, errentan emandako ondasunen eskurapen-kostua
"Aktibo ukigarriak T Ibilgetu materiala" epigrafean erregistratzen da. Erabilera
propioko antzeko aktibo materialetan erabiltzen diren politiken arabera
amortizatzen dira horiek, eta errentamendu-kontratuen ondoriozko sarrerak
linealki jasotzen dira galdu-irabazien kontu bateratuan.

Beste alde batetik, Taldeak errentari jarduten duenean, galdu-irabazien kontu
bateratuan jasotzen dira errentamendu-gastuak gehi, behar denean,
errentatzaileak emandako pizgarriak.

n)  Kudeatutako ondareak

Taldeak kudeatzen dituen hirugarrenen jabetzako ondareak ez dira balantze bateratuan

sartzen. Jarduera honek emandako komisioak galdu-i r abazi en kontu baterat
ondoriozko sarrerako epigoha)ean erregistratzen
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fi)  Taldeak kudeatutako inbertsio-fondoak eta pentsio-fondoak

Taldeak kudeatutako inbertsio-fondoak, pentsio-fondoak eta BGAEak ez dira balantze
bateratuan erregistratuta aurkezten, horietako ondarea hirugarren batzuena delako
(69. oharra). Taldeak fondo horiei emandako zerbitzuen 8 ondareak kudeatzeko zerbitzuak,
zorroen g &r ahdoriozko akitaddiko komisioak galdu-irabazien kontu bateratuko
"Komisioen ondoriozko sarrerak" epigrafean erregistratzen dira (49. oharra).

0) Pertsonal-gastuak eta enplegu ondoko ordainketak

Langileei emandako ordainsariak, enplegualdia amaitzen denean likidatzen direnak,
enplegu ondoko ordainketatzat hartzen dira. Enplegu ondoko ordainketak, pentsioen
barruko nahiz kanpoko fondoez estalitakoek ere bai, ekarpen-plan mugatu edo prestazio-
plan mugatu gisa sailkatzen dira, obligazioen baldintzen arabera. Hartutako konpromiso
guztiak hartzen dira kontuan, langileekin formalki hitzartutakoaren barruan nahiz kanpoan
hartuak.

Enplegu ondoko ordainketak honela jasotzen dira:

i) Galdu-irabazien kontu bateratuan: langileek emandako zerbitzuaren kostua
(ekitaldi horretakoa nahiz aurreko ekitaldietakoa baina beraietan aitortu gabea),
horniduraren (aktiboaren) gaineko interes gordina eta likidatzeko unean
gertatzen den irabazia edo galera.

ii) Ondare garbi bateratuko aldaketen egoera-orrian: irabazi edo galera aktuarialen
ondorioz horniduraren (aktiboaren) gaineko interes garbian sartu ez diren
planaren aktiboen errendimenduaren ondorioz egin diren horniduraren
(aktiboaren) balioztapen berriak, eta Taldearentzat erabilgarri dauden fluxuen
balioan izandako aldaketen ondorioz egungo balioak izan dituen aldaketak,
baldin eta horniduraren (aktiboaren) gaineko interes garbian sartuta ez badaude.
Ondare garbiko aldaketen egoera-orrian aitortutako zenbatekoak ez dira
hurrengo ekitaldi bateko galdu-irabazien kontu bateratuan birsailkatzen.

Horrela, prestazio-plan mugatuak galdu-irabazien kontu bateratuan jasotzen dira, irizpide
hauei jarraikiz:

a) Indarrean dagoen aldiko zerbitzuen kostua, pertsonal-gastutzat.

b) Horniduraren gaineko interes garbia, interes ondoriozko gastutzat.

c) Aktiboaren gaineko interes garbia, interesen ondoriozko sarreratzat.

d) Iragandako zerbitzuen kostua, hornidura edo (i) hornidura-itzulketatzat.
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Plantillak Dinamizatzeko |l. Plana

Caja Laboralak eta Ipar Kutxak bat egitearen ondorioz (ikus 1. oharra), Entitate Nagusiak
Plantillak Dinamizatzeko Il. Plana formalizatu zuen, 2012ko ekitaldian. Plan hori lehengo
Caja Laboralaren Kontseilu Errektoreak onartu zuen eta lehengo Caja Laboralaren lan-
bazkideen kolektibo zehatz bati zuzenduta zegoen. 2013ko urtarrilaren 1ean hasi zen eta
2018ko abenduaren 31lra arte egongo da indarrean. Aurreko plana bezala, berri hau ere
borondatezkoa da, eta helburu duen taldean aplikatuko da soilik. Horretarako, bazkide
langileak idatziz jakinarazi behar du planari atxikitzeko gogoa.

Hona hemen plan berriaren ezaugarri nagusiak:

i) 1953an eta 1954an jaiotako bazkideei aukera ematen zien, 60 edo 61 urte bete eta
jarduera uzterakoan, kontraprestazio edo laguntza ekonomiko bat jasotzeko, kontratua
sinatzerakoan hautatu zuten aukeraren arabera. 1955ean jaiotakoek modalitate hori
aukeratzeko aukera izan zuten; baina, horretarako, jarduera 60 urterekin utzi behar
zuten, hau da, ezin ziren 61 urterekin erretiratu.

i) 1953 eta 1957 bitartean jaio ziren eta 2013ko urtarrilaren letik 4ra bitartean izena
eman zuten bazkideei aukera eman zitzaien lan-baldintza berezi batzuk eskuratzeko
eta kontraprestazio edo laguntza ekonomiko bat jasotzeko, bazkideak zerbitzu
emateari uzten zion egunera arte.

2016ko eta 2015eko ekitaldien amaieran sortutako betebeharra balantze bateratuko
i Ho r ni-dentsiaak eta enpleqgu-o st ean zehaztutako prestazioen
epigrafean dago jasota (38. oharra).

1958 Dinamizazio Plana

Era berean, 1958 Dinamizazio Planaodo izeneko
2016ko ekitaldian. Plan hori Kontseilu Errektoreak onartu du eta lan-bazkideen kolektibo

zehatz bati dago zuzenduta. 2017ko urtarrilaren letik 2020ko ekainaren 30era arte egongo

da indarrean. Aurreko planak bezala, berri hau ere borondatezkoa da, eta helburu duen

taldean aplikatuko da soilik. Horretarako, bazkide langileak idatziz jakinarazi behar du

planari atxikitzeko gogoa.

Hona hemen plan horren ezaugarri nagusia:

i) 1958an jaiotako bazkideei aukera ematen zaie, 60 edo 61 urte betetakoan jarduera
uzten dutenean kontraprestazio edo laguntza ekonomiko bat jasotzeko, kontratua
sinatzerakoan hautatu duten aukeraren arabera.

2016ko ekitaldien amaieran sor t ut ako betebehar  r-®entbicak aeant ze ko

enpleqgu-ost ean zehaztutako prestazioen bestelako ob
oharra).
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Sare Berria

2016ko ekitaldian, baldintza laboral eta ekonomiko zehatz batzuk finkatu ditu Entitate
Nagusiak, bazkide-talde jakin bati begira. Plan horren barruan, zenbait bazkide lan-baldintza
jakin batzuetara atxiki dira, eta kontraprestazio ekonomiko bat jasoko dute, zerbitzu
emateari uzten dioten egunera arte.

2016ko ekitaldiaren amaierans or t ut ako bet ebehar r a-Pbnsibakata ze k 0o |
enplegu-ost ean zehaztutako prestazioen bestel ako o
(38. oharra).

Kaleratzearen ondoriozko kalte-ordainak

Indarrean dagoen legeriaren arabera, bidezko arrazoirik gabe kaleratzen diren enplegatuei
kalte-ordaina eman behar die Taldeak. Pertsonala murrizteko asmorik ez dagoenez, ez da
beharrezkoa horretarako zuzkidurarik sortzea.

p) Jarduera etengabeen ondoriozko irabazien gaineko zerga

Sozietateen gaineko zerga gastutzat hartzen da, eta galdu-irabazien kontu bateratuko
fiJarduer a etengabeen irabazien gai neko zerger
epigrafean erregistratzen da.

Ordaindu behar den zergak mugatzen du AJmrduer
ondoriozko gastuak edo sarrerako epigraf-eko ga
oinarria hartzen da kontuan, ekitaldi horretan denbora-aldeek, dedukzioen eta hobarien

ondoriozko kredituek eta zerga-oinarri negatiboek eragindako gorabeherak aintzat hartu

ondoren. Gerta liteke ekitaldiko zerga-oinarria ez bat etortzea galdu-irabazien kontu

bateratuan aurkeztutako emaitza garbi bateratuarekin. Izan ere, beste ekitaldi batzuetan
kargatzekoak edo deduzitzekoak diren partidak eta kargatzen eta deduzitzen ez diren

partidak kanpoan uzten ditu.

Finantzetako egoera-orrietako aktiboen eta pasiboen kontabilitateko zenbatekoen eta horien
zerga-oinarrien arteko aldeetatik ordaindu edo berreskuratzea espero diren zergak sartzen
dira zerga geroratuen ondoriozko aktiboetan eta pasiboetan. Balantze bateratuan
kontabilizatzen dira pasiboaren metodoa erabiliz, eta berreskuratu edo likidatzea espero
den karga-tasari dagokion denbora-aldea edo kreditua aplikatuz kuantifikatzen dira.

Zerga geroratuaren ondoriozko aktiboa, aurreratutako zerga, dedukzioen eta hobarien
ondoriozko kreditua eta zerga-oinarri negatiboen ondoriozko kreditua aitortzeko, horiek
efektibo egiteko adina irabazi fiskal lortzeko itxaropena izan behar du Taldeak. Esan
dezakegu Taldeak etorkizunean behar adina irabazi fiskal lortzeko itxaropena izango duela
kasu hauetan:

i) Dauden zerga geroratuen ondoriozko pasiboak kita daitezkeenean, zerga
geroratuaren ondoriozko aktiboa gauzatu den ekitaldian bertan edo aurreratutako
zenbatekoak eragindako zerga-oinarri negatiboa konpentsatzeko aukera ematen
dion beste ekitaldi batean.

i)  Zerga-oinarri negatiboak sortu dituzten arrazoiak nekez errepikatzekoak
direnean.

Aurrekoa gorabehera, erakunde mendeko, taldeaniztun eta elkartuetako inbertsioen

kontabilitate-erregistroan sortzen den zerga geroratuaren ondoriozko aktiboa aitortuko da,
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baldin eta hori etorkizunean gauzatzeko asmoa badago, eta etorkizunean behar adina
irabazi fiskal izateko itxaropena badago, aktibo hori efektibo egiteko. Hasieran negozio-
konbinazioa ez den ondare-elementu bat erregistratzen denean ere ez da aitortzen, baldin
eta aitorpenaren unean emaitza kontableari eta fiskalari eragin ez badio.

Zerga geroratuen ondoriozko pasiboak beti jasotzen dira kontabilitatean, merkataritza-fondo
bat aitortzen denean edo pasibook erakunde mendeko, taldeaniztun edo elkartuen
inbertsioak kontabilizatzean sortzen direnean izan ezik. Baldintza da, Taldea gai izatea
denbora-aldea itzultzeko unea kontrolatzeko eta alde hori ez itzultzea aurreikusteko moduko
etorkizunean. Hasieran negozio-konbinazioa ez den ondare-elementu bat erregistratzen
denean ere ez da aitortzen zerga geroratuaren ondoriozko pasiboa, baldin eta aitorpenaren
unean emaitza kontableari eta fiskalari eragin ez badio.

Kontabilitate-itxiera bakoitzean erregistratutako zerga geroratuak berrikusten dira, bai
aktiboak eta bai pasiboak, indarrean jarraitzen dutela egiaztatzeko, eta beharrezko
zuzenketak egiten dira.

Deskribatutako azterketa egiteko, aldagai hauek hartzen dira aintzat:

1 Erakunde bakoitzaren emaitza-proiekzioak, erakunde horietako gobernu-organoek
onartutako finantza-aurrekontuetan oinarritutakoak, geroratuko zergen ondoriozko
aktiboak erregistratzeko aukera sortu zutenak (zerga-bateratzeko talderik ez
zegoelako), gerora erakunde bakoitzeko zuzendaritzak zenbatetsitako hazkunde-
tasa iraunkorrak ezarrita.

9 Denbora-aldeak itzultzearen estimazioa, izaeraren arabera.

1 Indarreko legediak zergen ondoriozko aktiboak itzultzeko ezarritako epea edo muga.

Zuzenean ondare garbi bateratuan erregistratutako sarrerak edo gastuak, emaitza fiskalean
edo alderantziz eraginik ez dutenak, denbora-alde moduan kontabilizatzen dira.

g) Aktibo ukigarriak

Aktibo ukigarrietan hauek sartzen dira: Taldeak gaur egun edo etorkizunean erabiltzeko
duen eta ekitaldi batean baino gehiagoan erabiltizeko asmoa duen ibilgetu materiala,
bezeroei errentamendu operatiboan lagatzen zaien ibilgetu materiala, gizarte-ekintzari
atxikia eta ondasun higiezinetako inbertsioak, aktiboak barne hartzen dituztenak alokairu-
erregimenean ustiatzeko. Aktibo ukigarriak eskurapen-kostuaren arabera balioztatzen dira,
baina metatutako amortizazioa kenduta eta, dagokionean, elementu bakoitzaren balio
garbia eta zenbateko berreskuragarria alderatzetik ateratzen den narriaduragatiko edozein
galera kenduta. Erabilera propioko eta libreko aktibo materialeko elementu batzuen
eskurapen-kostua horiek 2004ko urtarrilaren 1ean arrazoizko balioan balioztatuta ateratzen
da, 4/2004 Zirkularraren Lehen Xedapen Iragankorrean ezarritakoari jarraikiz. 2004ko
urtarrilaren 1eko arrazoizko balio hori aditu independenteek egindako tasazioetan oinarrituta
lortu da.
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Esleitutako aktiboen kasuan, horien esleipenaren truke emandako finantza-aktiboen
zenbateko garbia da eskurapen-kostua.

Amortizazioak metodo lineala erabiliz kalkulatzen dira. Elementuen erabilera-bizitzako
urteak aplikatzen zaizkio aktiboen eskurapen-kostuari, eta, gero, hondar-balioa kendu.
Eraikinak eta bestelako eraikuntzak dauden lursailen kasuan, bizitza mugagabea dutela
ulertzen da, eta, beraz, ez dira amortizatzen. Aktibo materiala amortizatzeagatiko urteko
zuzkidurak galdu-irabazien kontu bateratuaren kargura erregistratzen dira, eta elementu
guztiei batez beste estimatzen zaizkien balio-bizitzako urteen arabera kalkulatzen dira.

Balio-bizitzako

urteak
Eraikinak eta urbanizazioak 33-50
Altzariak 7-10
Instalazioak 7-10
Makineria, ekipamendu elektronikoa eta beste batzuk 4-6

Kontabilitatearen itxiera bakoitzean, Taldeak azterketa egiten du ikusteko ea, barruan nahiz
kanpoan, zerbaitek erakusten duen aktibo materialeko elementuen balio garbia handiagoa
dela zenbateko berreskuragarria baino. Kasu horretan, elementu horren liburuetako
zenbatekoa zenbateko berreskuragarriraino murrizten du Taldeak, eta etorkizuneko
amortizazioagatiko karguak doitu egiten ditu, kontabilitate-balio berriaren eta geratzen zaion
balio-bizitza berriaren arabera, baldin eta berriro kalkulatu beharra badago. Bestalde,
elementu jakin baten balioa berreskuratu dela garbi dagoenean, aurreko epealdietan
kontabilizatutako narriaduraren ondoriozko galeraren itzulketa erregistratzen du Taldeak,
eta amortizazioagatik etorkizunean egin beharreko karguak doitzen ditu. Elementu baten
narriaduragatiko galera itzultzeak ezin du inolaz ere eragin, liburuetako zenbatekoa
handiagoa izatea aurreko ekitaldietan narriaduragatiko galerak aitortu ez balitzaizkio izango
zukeena baino.

Taldeak, ekitaldi bakoitzaren amaieran behinik behin, erabilera propioko aktibo materialeko
elementuen balio-bizitza berrikusten du, horietan aldaketa esanguratsurik dagoen ikusteko.
Halako aldaketarik badago, doitu egiten ditu; horretarako,dagozkion zuzenketak egiten ditu,
balio-bizitza berriaren arabera amortizatu behar denaren zuzkidura etorkizuneko
ekitaldietako galdu-irabazien kontu bateratuan erregistratzean.

Erabilera propioko aktibo materialak zaindu eta mantentzeagatiko gastuak, egiten diren
ekitaldiko galdu-irabazien kontu bateratuan erregistratzen dira.

Aktibo ukigarrietako ibilgetuetako inbertsioetan, Taldeak dituen lursail, eraikin eta beste
eraikuntza batzuen balioa sartzen da, baina dagokien amortizazio metatua kenduta.
Ondasun horiek alokairu bidez ustiatzeko edo salmentarekin (etorkizunean merkatuko
prezioetan izaten diren igoeren ondorioz) plusbalioa lortzeko ditu Taldeak.

Taldeak erabilera propioko aktibo ukigarrietan erabiltzen dituen irizpide berberak aplikatzen
ditu errentamendu operatiboan emandako aktiboen eskurapen-kostua aitortzeko,
amortizatzeko, horien balio-bizitzak kalkulatzeko eta narriaduraren ondoriozko galderak
erregistratzeko.
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r)  Aktibo ukiezinak

Irudi fisikorik gabeko aktibo ez-monetario identifikagarriak dira aktibo ukiezinak. Aktibo
ukiezinak identifikagarriak direla esaten dugu, beste aktibo batzuengandik bereizi
daitezkeenean, banaka besterendu, errentan eman edo erabili daitezkeelako, edo kontratu
edo bestelako negozio juridikoren baten ondorioz sortzen direnean. Aktibo ukiezina
aitortzekoan, aurreko definizioa betetzeaz gain, Taldeak horren ondorioz mozkin
ekonomikoak lortzeko asmoa izan behar du, eta haren kostua modu fidagarrian kalkulatzeko
aukera egon behar da.

Kostuaren arabera aitortzen dira, hasieran, aktibo ukiezinak. Eskurapenekoa edo
produkzioko izan daiteke kostu hori. Aurrerantzean, kostu horri amortizazio metatua eta
narriaduragatiko galerak kentzen zaizkio, behar denean.

Merkataritzako fondoan, eskuratutako erakunde baten aktiboen etorkizuneko mozkin
ekonomiko deribatuengatik Taldeak egindako ordainketa aurreratua sartzen da, baldin eta
mozkinok banan-banan eta bereizita identifikatzekoak edo aitortzekoak badira. Erakundea
negozio-konbinazio batean eta kostu bidezko tituluz eskuratu bada bakarrik aitortzen da
fondo hori.

Erakunde taldeaniztun eta elkartuen kapitalerako partaidetzen kostuaren eta hartutako balio
teoriko eta kontabilitatekoen arteko alde positiboak, lehen baterakuntza-egunean doituak,
honela egozten dira.

i) Eskuratutako erakundeen ondare-elementu jakin batzuei badagozkie, aktiboen balioa
handituz edo pasiboen balioa murriztuz egozten dira, kontuan hartuta haien merkatuko
balioa hurrenez hurren handiagoa edo txikiagoa den dagozkien balantzeetan dituzten
kontabilitate-balio garbiak baino, eta horien kontabilitate-tratamendua Taldeko
aktiboek eta pasiboek dutenaren antzekoa den.

ii)  Aktibo ukiezinei esleitzekoak badira, balantze bateratuan aitortzen dira, eskurapen-
eguneko arrazoizko balioa modu fidagarrian finka badaiteke.

i)  Egotzi ezin diren gainerako aldeak merkataritzako fondo gisa erregistratzen dira, eta
eskudirua sortzen duen unitate bati edo gehiagori esleitzen zaio.

Erakunde taldeaniztun eta elkartuen kapitalerako partaidetzen kostuaren eta hartutako balio
teoriko eta kontabilitatekoen arteko alde negatiboak, berriz, lehen baterakuntza-egunean
doituak, honela egozten dira.

i) Eskuratutako erakundeen ondare-elementu jakin batzuei badagozkie, aktiboen balioa
handituz edo pasiboen balioa murriztuz egozten dira, kontuan hartuta haien merkatuko
balioa hurrenez hurren handiagoa edo txikiagoa den dagozkien egoera-balantzeetan
dituzten kontabilitate-balio garbiak baino, eta horien kontabilitate-tratamendua Taldeko
pasiboek edo aktiboek dutenaren antzekoa den.

ii)  Egotzi ezin diren gainerako kopuruak kapitala eskuratu den ekitaldiko galdu-irabazien
kontu bateratuan erregistratzen dira.

Gainerako aktibo ukigarriek bizitza mugatua dute eta bizitza horren arabera amortizatzen
dira, aktibo materialekoen antzerako irizpideak erabiliz.
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Edozein modutan ere, aktibo horientzat erregistratu den balioan narriaduragatik gertatzen
diren galerak galdu-irabazien kontuan kontra-partida eginez erregistratze dira
kontabilitatean. Aktibo horien narriaduragatiko galerak eta, behar denean, aurreko
ekitaldietan erregistratutako narriaduragatiko galeren berreskuratzeak aitortzeko irizpideak
aktibo ukigarrietan erabilitakoen antzekoak dira.

s) lzakinak

Izakinak aktibo ez-finantzarioak dira, eta hiru egoeratan egon daitezke: Taldeak
negozioaren ohiko jardunean saltzeko prest, produkzio-, eraikuntza- edo garapen-
prozesuan (saltzeko asmoz) edo produkzio-prozesuan edo zerbitzuak ematean
kontsumitzeko. Izakinek, besteak beste, Taldeak higiezinen sustapenaren jardueran
saltzeko dituen lursailak eta gainerako jabetzak sartzen dira.

Kostu-balioaren, zuzeneko nahiz zeharkako gainerako kostuen eta burutzapen-balio
garbiaren arteko zenbatekorik txikienarekin baloratzen dira. Kostu-balioan, izakina erosi eta
eraldatzean sortutako kostuak sartzen dira. Gainerako kostuak, berriz, izakienei egungo
baldintzak eta kokapena ematean sortutakoak dira. Negozioaren ohiko jardunean izakinek
duten salmenta-prezioaren estimazioa hartzen da burutzapen-balio garbitzat, betiere
produkzioa amaitzeko eta salmenta egiteko behar diren zenbatekoak kenduta.

Ohi bezala trukatzerik ez dagoen izakinen eta proiektu jakin batzuetarako ekoiztu eta
segregatutako ondasun eta zerbitzuen kostua zehazteko, banakako kostuak bereizten dira.
Gero, gainerako izakinen kosturako, lehen sarrera lehen irteera metodoa aplikatzen da.

Izakinen balioztapenagatiko edozein doikuntzaren zenbatekoa, hala nola kalteen,
zaharkitzearen eta salmenta-prezioa txikitzearen ondoriozkoa, burutzapen-balio garbia eta
beste kontzeptu batzuengatiko galerak gastu moduan aitortzen dira, narriadura edo galera
gertatu den ekitaldiko galdu-irabazien kontu bateratuan. Ondorengo balio-berreskuratzeak,
ostera, gertatzen diren ekitaldiko galdu-irabazien kontu bateratuan aitortzen dira.

Izakinen kontabilitate-balioari balantze bateratuan ematen zaio baja, eta salmentaren
ondoriozko sarrera aitortzen den ekitaldiko gastu-irabazien kontu bateratuan erregistratzen

da gastu moduan. Gastu hori galdu-i r abazi en kontu bat e-gastt u k o
batzuko epigrafean sartzen da.
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t) Aseguru-eragiketak

Aseguru-entitate diren mendeko erakundeek galdu-irabazien kontu bateratuan sartzen
dituzte jaulkitzen dituzten primen zenbatekoak, eta galdu-irabazien kontu bateratuan
kargatzen dute azken likidazioa egiten denean aurre egin behar dieten ezbeharren kostua.
Bestalde, ekitaldiaren amaieran periodokatzen dira bai galdu-irabazien kontu bateratuan
ordaindu diren baina egun horretan sortu gabe dauden zenbatekoak, bai galdu-irabazien
kontu bateratuan kargatu ez diren kostuak, nahiz eta sortuta egon.

Ondoren, zuzeneko aseguruen jarduerari dagozkion hornidura teknikorik esanguratsuenak
azalduko ditugu:

)

ii)

Kontsumitu gabeko primetarako hornidura teknikoa: segurtasuneko errekargua
kendu ondoren etorkizuneko ekitaldiei egoztekoa den tarifa duen primari
dagokio.

Uneko arriskuetarako hornidura teknikoa: Kontsumitu gabeko primetarako
hornidura teknikoa osatzen du, hau da, itxierako egunean oraindik geratzen den
estaldura-epean estali beharreko arriskuen eta gastuen balorazioa egiteko behar
adinakoa ez bada.

Prestazioetarako hornidura teknikoa: ekitaldi-itxiera baino lehen gertatutako
ezbeharren ondorioz oraindik bete gabe dauden obligazioei egindako
balioztapenak dira. Likidatu edo ordaindu gabe dauden ezbeharrak eta aitortzeko
daudenak sartzen dira hornidura tekniko horretan. Bete gabeko obligazioak
kalkulatzeko, egindako konturako ordainketak kendu eta ezbeharren kanpoko eta
barruko likidazio-gastuak hartzen dira kontuan. Behar denean, izapidetze luzeko
ezbeharren balioztapen-desbiderapenak estaltzeko beharrezko aparteko
hornidurak ere hartzen dira aintzat.

Bizi-aseguruen hornidura teknikoa:

- Estaldura-epea ekitaldi batekoa edo txikiagoa duten bizi-aseguruetan,
kontsumitu gabeko primetarako hornidura teknikoa etorkizuneko ekitaldiei
egoztekoa den ekitaldian kobratutako tarifadun primari dagokio. Hornidura
tekniko hori nahikoa ez denean, hori osatzeko Uneko arriskuetarako
hornidura teknikoa kalkulatzen da; itxierako egunean oraindik geratzen den
estaldura-epean estali beharreko arriskuen eta gastuen balioztapena
estaltzen du.

- Urtebetetik gorako estaldura-epea duten bizi-aseguruetan hornidura tekniko
matematikoa kalkulatzeko, etorkizuneko obligazioen eta aseguruaren
hartzailearen obligazioen egungo balio aktuarialaren arteko aldea ateratzen
da. Ekitaldian sortutako inbentario-prima hartzen da kalkulu-oinarritzat, eta
hori ateratzeko, prima garbiari administrazio-gastuetarako errekargua
eransten zaio, oinarri teknikoen arabera.

- Inbertsioaren arriskua aseguruaren hartzaileek bere gain hartzen duten

bizi-aseguruetan, eskubideen balioa zehazteko kontuan hartu beharreko
aktiboen arabera finkatzen da hornidura teknikoa.
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v)  Mozkinetako partaidetzetarako eta estornuetarako hornidura teknikoa:
aseguruaren hartzaileek, aseguratzaileek edo onuradunek sortutako mozkinei
eta aseguruaren hartzaileei itzuli beharreko primen mozkinei dagokie.
Hartzaileari prima horiek itzultzea, aseguratutako arriskuaren portaeraren menpe
egongo da, eta partaideei banan-banan esleitu ez bazaizkie gertatuko da.

vi)  Egonkortzeko erreserbak: ekitaldi bakoitzean aseguru-adar batzuen segurtasun-
errekargu espezifikoaren zenbatekoarekin zuzkitutakoari dagokio; oinarri
teknikoetan ezarrita dagoen muga hartu beharko da aintzat, eta metakorra
izango da.

Onartutako berraseguruaren hornidura teknikoak kalkulatzeko, zuzeneko aseguruetan
aplikatzen direnen antzeko irizpideak erabiltzen dira. Oro har, erakunde lagatzaileak
emandako informazioa hartzen da oinarri.

Zuzeneko aseguruaren eta onartutako berraseguruaren hornidura teknikoak balantze
bateratuko "Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako pasiboak" epigrafean sartzen
dira. Dena den, ekitaldi-amaieran indarrean dauden aseguru-kontratuen ondoriozkoak ez
diren etorkizuneko erreklamazioetarako hornidura teknikoak (egonkortzeko erreserba,
adibidez) ez dira balantze bateratuko "Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako
pasiboak" epigrafean jasotzen.

Taldeak berraseguru-kontratuengatik jasotzeko eskubidea duen zenbatekoak egoera-
balantze bateratuko " Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako pasiboak"
epigrafean erregistratzen dira. Aktibo horiek zuzeneko aseguruetarako erabilitako irizpide
berberak erabiliz zehazten dira indarreko kontratuen arabera. Aktibo horiek narriatuta
dauden begiratzen du Taldeak; hala bada, galera galdu-irabazien kontu bateratuan jasotzen
du, zuzenean epigrafe horren kargura.

u) Hornidurak eta pasibo kontingenteak

Iraganeko gertaeren ondorioz sortutako egungo obligazioak hartzen dira horniduratzat.
Horien izaera argi eta garbi zehaztuta dago finantzetako egoera-orrien egunean, baina
zenbatekoa edo kitatzeko unea ez. Horiek kitatzeko, mozkin ekonomikoak ematen dituzten
baliabideak besterendu beharko ditu muga-egunean Taldeak. Obligazio horiek iturri ugari
izan ditzakete:

i) Lege- edo kontratu-xedapen bat.

ii)  Obligazio inplizitu edo isilbidezkoa, hirugarrenen aurrean ardura batzuk hartzeari
buruz Taldeak sortutako baliozko igurikimenean jatorria duena. lgurikimenok
sortzen dira, Taldeak jendaurrean hartzen dituenean ardurak, iraganeko
portaeren ondorioz edo jabari publikoko enpresa-politiketan oinarrituta.

iii)  Arautegiek alderdi jakin batzuetan duten bilakaera ia segurua, zehazki, Taldeak
nahitaez bete behar dituen arautegi-proiektuak.
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Iraganeko gertaeren ondorioz sortutako obligazio posibleak dira pasibo kontingenteak, eta
Taldearen borondatearekin zerikusirik ez duten etorkizuneko gertaera bat edo gehiago
gertatzearen edo ez gertatzearen menpe egoten dira. Taldearen egungo obligazioak
sartzen dira pasibo kontingenteetan, hain zuzen ere, kitatuz gero mozkin ekonomikoak
ematen dituzten baliabideak murriztea ekarriko ez dutenak eta behar adinako
fidagarritasunez zehazteko moduko zenbatekoa dutenak, kasu 0so arraroetan izan ezik.

Hornidurak eta pasibo kontingenteak probableak, posibleak eta aukera txikikoak izan
daitezke. Probableak dira gertatzeko egiantz handiagoa dagoenean ez gertatzekoa baino.
Posibleak dira aurrekoan baino egiantz txikiagoa dagoenean gertatzeko ez gertatzeko
baino. Eta aukera txikikoak dira haiek agertzea oso arraroa denean.

Taldeak hornidura eta pasibo kontingente esanguratsu guztiak sartzen ditu urteko kontu
bateratuetan, alegia, obligazioari erantzun behar izateko aukera handiagoa denean ez
erantzutekoa baino. Posibletzat jotako pasibo kontingenteak ez dira urteko kontu
bateratuetan jasotzen. Besterik gabe horien berri ematen da, baldin eta ez bada mozkin
ekonomikoak ematen dituzten baliabideak galtzeko aukerarik ikusten.

Hornidurak kuantifikatzeko, horiek sortu dituen gertaeraren ondorioei buruzko informaziorik
onena hartzen da kontuan, eta kontabilitate-itxiera guztietan balioztatzen dira. Dagozkien
obligazioei aurre egiteko erabiltzen dira, eta, obligazio horiek desagertu edo txikitu egiten
badira, kopuru osoa edo zati bat itzuli egiten da.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, bere jardueren ohiko garapenean sortutako hainbat
auziri, erantzukizuni eta obligaziori erantzun beharra izan zezakeen Taldeak. Taldeko lege-
aholkularien eta Entitate Nagusiaren administrarien ustetan, prozedura eta erreklamazio
horiek ez dute eragin handirik izango, ez, behintzat, egindako hornidura baino handiagoa,
mugaeguneratzen diren ekitaldietako urteko kontuetan.

v)  Aktibo ez-korronteak eta saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren elementu-talde
besterengarrietan sartutako pasiboak

Bal ant ze bateratuko AfSaltzeko e u tkaronteakk etat z a t S
elementu-taldebest erengarriako epigrafean aktiboak sar
ustiapen-jardueretatik kanpo daudelarik aurreikuspenen arabera urtebeteko gauzatze- edo
berreskuratze-epea dutenak, epigrafe honetan sailkatu zirenetik.

Salbuespenez aurreikusitako salmenta-epea urtebetetik gorakoa bada, Taldeak balio
eguneratua erabiliko du salmenta-kostua finkatzeko. Balioak denboraren poderioz izandako
gorakada galdu-i r abazi en kont u bateratuko inSaltzeko |
jarduera etentzat har ez daitezkeen aktibo ez-korronteen eta elementu-talde
besterengarrien ondoriozko irabaziakedo (i) gal er ak o epigrafean erreg

Hortaz, besterentzen direnean jasotzen den diruarekin berreskuratuko da, seguruenik,
partida horien liburuetako zenbatekoa. Partidok izaera finantzariokoak eta ez-
finantzariokoak izan daitezke.

Beraz, zordunek Taldeari zor osoak edo zati bat ordaintzeko emandako aktibo higiezinak

edo beste aktibo ez-korronte batzuk, salgai dauden aktibo ez-korrontetzat hartzen dira,
baldin eta Taldeak horiek etengabe erabiltzea erabaki ez badu.
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Bestal de, iSaltzeko eut si t-taldedéesterangarristanisartiatako u di r
pasi boako epi gr af e ataldeekim ado cterndako eragiketekinl zenkasia
duten saldo hartzekodunak sartzen dira.

fSaltzeko eutsitakotzat -kereomtdalk aetau elententu-talde akt.i
besterengarriako partidan sail katutako aktiboa
hartzen da, aitortzen diren unean duten kontabilitate-balioaren eta arrazoizko balioaren

artean; azken horri, baina, aktibooi estimatu zaizkien salmenta-kostuak kentzen zaizkio,
finantza-izaerakoak salbu, horiek 13.e.xi oharrean ezarritakoaren arabera balioztatzen dira

eta. iSaltzeko eut sitakot zoae¢z-korsoateak leta telemenduitalde n akt
besterengarriako epigrafean sail katut a dir al
amortizagarriak diren aktibo ukigarri eta ukiezinak ez dira amortizatzen.

Zergak ordaintzeko esleitutako edo jasotako higiezinetako aktiboen kasuan, eta erabilitako
forma juridikoa edozein izanik ere, ezarritako finantza-aktiboen liburuetako zenbatekorik
txikienean erregistratuko dira hasiera batean, alegia: alde batetik, kostu amortizatuan,
zenbatetsitako narriadura kontuan hartuta, eta, beste alde batetik, esleipenaren edo
jasotzeko unean aktiboak zuen arrazoizko balioan, salmenta-kostuak kenduta (alegia,
banakako tasazio osoetan emandako merkatu-balioa ken salmenta-kostuak).

Prozesuko gastu guztiak sortzen diren esleipen-epealdiko galdu-irabazien kontuan aitortzen
dira, berehala. Erregistro-gastuak eta likidatutako zergak hasieran aitortu zaien balioaz jaso
ahal izango dira, baldin eta horrela arrazoizko balioa gainditzen ez bada, estimatutako
salmenta-kostuak kendu ondoren. Esleipen-egunetik salmenta-egunera arte aktiboa
mantentzeko eta babesteko egiten diren kostu guztiak (aseguruak, segurtasun-zerbitzuak
eta beste) sortu diren epealdiko galdu-irabazien kontu bateratuan aitortuko dira.

Esleitu edo jaso ondoren, arrazoizko balioa zenbatesteko abiapuntutzat erabiltzen den
erreferentziazko balioa eguneratuko da. Salmenta-kostuaren arrazoizko balio garbia
zehazteko, Taldeak kontuan hartzen ditu sozietate tasatzaileek 0 guztiak ere Espainiako
Bankuko Erregistro berezian daude erregistratutad egindako balorazioak, bai eta
Espainiako Bankuak, bere esperientzian eta Espainiako banku-sektorearen inguruan duen
informazioan oinarrituta, erreferentziazko balioaren gainean zenbatetsi dituen deskontuak
ere. Era berean, higiezinak 250.000 euroko edo hortik beherako arrazoizko balioa badu,
balorazio-eredu automatizatuak erabiliz eguneratuko da. Dena dela, higiezinek balantzean
hiru urte ematen dituztenean, tasazio osoa eginez eguneratuko dira. Era berean,
balorazioaren eguneratzea egiten duen tasazio-sozietatea ez da izango aurre-aurreko
tasazioa egin duen berbera.
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Liburuetako zenbatekoa handiagoa bada aktiboen arrazoizko balioa baino (salmenta-

kostuak kendu ondoren), Taldeak doikuntza egiten du aktiboon kontabilitate-balioan.

Horrela, bada, sobera horigaldu-i r abazi en kontu bateratuko ASal'tt
diren eta jarduera etentzat har ez daitezkeen elementu-talde besterengarrien eta aktibo ez-

korronteen ondoriozko irabaziak edo (I) gal erak o epigrafean kontrap
da. Aktiboen arrazoizko balioa hazi egiten bada aurrerago, Taldeak itzuli egin ditzake aurrez
kontabilizatuta dituen galerak, eta aktiboen kontabilitate-balioa handitzen du, narriatu

aurreko zenbatekoaren mugarekin eta galdu-i r abazi en kontu lbat er at
eutsitakotzat sailkatu diren eta jarduera etentzat har ez daitezkeen elementu-talde
besterengarrien eta aktibo ez-korronteen ondoriozko irabaziak edo (i) gal er ako epi g
kontrapartida eginez.

Eragiketa etenak

Eragiketa edo jarduera etentzat hartzen da Taldean besterendu egin den, edo beste era
batera erabili den, edo salgai dagoen aktibo ez-korronte moduan sailkatu den eta, gainera,
hauetako baldintzaren bat betetzen duen osagaia:

- Esanguratsua eta gainerakotik independentea den ustiapenaren negozio-ildoa edo
eremu geografikoa adierazten du.

- Esanguratsua eta gainerakoetatik independentea den ustiapenaren negozio-ildoa edo
eremu geografikoa besterentzeko edo beste bide batzuetatik eskuratzeko plan
indibidual eta koordinatu baten atala da.

- Saltzeko asmo hutsez eskuratu den mendeko erakundea da.

Etendako eragiketatzat hartzen diren Taldeko osagaiek ekitaldian zehar sorrarazitako

emaitzak galdu-i r abazi en kont u bater at ukko zdigh eostekai er a e
irabaziak edo (i) gal erako atalean jasotzen dir a, Tal de
egon ala ez egon (ekitaldiaren bukaeran bertan jarraitzen badu). Etendako eragiketatzat

hartu ondoren, eragiketa jarraitutzat hartzea erabakiz gero sarrerak eta gastuak, unean

uneko galdu-irabazien kontu bateratuan ez ezik, urteko kontu bateratuetan argitaratutako

ekitaldi konparatiboan ere jasotzen dira, kasuan kasuko ezaugarrien arabera dagozkien

partidetan.

w)  Eskudiru-fluxuen egoera-orri bateratua
Eskudiru-fluxuen egoera-orri bateratuan erabiltzen diren kontzeptuak honela definitzen dira:
i) Eskudiru-fluxuak: eskudiruaren eta antzekoen sarrerak eta irteerak. Likidezia
handia eta balio-aldaketak izateko arrisku txikia duten epe laburrerako
inbertsioak sartzen dira antzekoetan.
i)  Ustiapen-jarduerak: Taldearen ohiko jarduerak eta inbertsio edo
finantzaketakotzat hartu ezin diren beste jarduera batzuk, eta jasotako edozein

finantzaketarengatik ordaindutako interesak, finantzaketa-jardueratzat
sailkatutako finantza-pasiboei egokitu arren.
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iii) Inbertsio-jarduerak: beste bitarteko batzuez epe luzerako aktiboak eta
eskudiruan eta antzekoetan sartzen ez diren beste inbertsio batzuk (aktibo
ukigarriak, aktibo ukiezinak, baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioak,
aktibo ez-korronteak eta saltzeko eutsitakotzat sailkatu diren pasiboak, inbertsio
estrategikoak diren eta saltzeko prest moduan sailkatu diren ondare-tresnak eta
muga-egunera arte eutsitako inbertsioen zorroan dauden finantza-aktiboak)
eskuratzeko, besterentzeko edo erabiltzeko eragiketak.

iv)  Finantzaketa-jarduerak: ondare garbi bateratuaren eta ustiapen-jardueretan
sartzen ez diren pasiboen tamainan eta osaeran aldaketak eragiten dituzten

jarduerak.
Taldeak balantze bat er at uet ako HAEskudirua, banku zentra
ageri ko beste gordailu batzukod epigrafean sar:
antzekotzat.

X)  Heziketako, Prestakuntzako eta Kooperatiba Sustapeneko Fondoa (HSF)

Heziketako eta Sustapeneko Fondoa egoera-balantze bateratuko "Beste pasibo batzuk"
epigrafean erregistratzen dira.

Kooperatiben Legearen eta Entitate Nagusiaren estatutuen arabera fondo horretara
nahitaez egiten diren zuzkidurak ekitaldiko gastu gisa jasotzen dira, nahiz eta kuantifikazioa
egiteko ekitaldiko emaitza hartzen den oinarri. Zuzkitzen diren aparteko kopuruak ekitaldiko
emaitzaren aplikazio moduan jasoko dira.

Legeari jarraikiz Heziketako eta Kooperatiba Sustapeneko Fondoari lotuta dauden diru-
laguntzak, dohaintzak eta gainerako laguntzak, eta kooperatibak bazkideei ezarritako zigor
ekonomikoen ondoriozko fondoak, arautegiaren arabera fondo horri lotuta badaude,
kooperatibaren sarreratzat hartuko dira, eta fondo horretan sartuko dira.

Heziketako eta Kooperatiba Sustapeneko Fondoa dagokion helbururako erabiltzen denean,
baja emango zaio eta, eskuarki, altxortegiko kontuetan abonatuko da. Bestalde, aplikazioa
kreditu-erakunde baten berezko jardueren bidez gauzatzen bada, Heziketako,
Prestakuntzako eta Kooperatiba Sustapeneko Fondoaren zenbatekoa murriztu egingo da
eta, aldi berean, kreditu-kooperatibaren galdu-irabazien kontuan sarrera gisa aitortu, halako
jardueretarako merkatuko ohiko baldintzetan.

Heziketako eta Sustapeneko Fondoari loturiko ibilgetu materiala A Akt i b o uki gar
epigrafean agertzen da. Horren zenbatekoa zehazteko, eskurapen-kostu eguneratua hartu
da 0 aurreko r) ataleko arauen araberad , eta metatutako amortizazioak kendu zaizkio.

Ibilgetuko elementuen amortizazioa, kostu-balioen edo kostu eguneratuaren gainean egiten
da, elementu-talde bakoitzari estimatu zaion balio-bizitzan zehar metodo lineala erabiliz eta
aurreko q) atalean agertzen diren koefizienteak erabiliz.

y)  Onartutako sarreren eta gastuen egoera-orri bateratua eta ondare garbiko aldaketen
egoera-orri bateratua
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Urteko kontu bateratu hauetan aurkeztu ditugun egoera-orri horiek ekitaldian zehar ondare

garbi bate

ratuak izan dituen aldaketen berri ematen dute. Segidan, bi egoera-orriotako

informazioaren ezaugarri nagusiak zehaztuko ditugu:

)

Onartutako sarrera eta gastuen egoera-orria bateratua

Egoera-orri honetan, Taldeak ekitaldian zehar bere jarduerarekin sortutako
sarrera eta gastuak aurkezten dira, baina bereizita: batetik, ekitaldiko galdu-
irabazien kontu bateratuan emaitza moduan erregistratutakoak eta, bestetik,
indarreko arautegian xedatutakoari jarraikiz zuzenean ondare garbian
erregistratutako gainerako sarrera eta gastuak.

Hortaz, egoera-orri horretan hauek aurkeztu ditugu:

a) Ekitaldiko emaitza bateratua.

b) Ondare garbi bat er atuan AMet atutako bestel a

epigrafean aldi batez aitortutako sarreren eta gastuen zenbateko garbia.

c) Ondare garbi bateratuan behin betiko aitortutako sarreren eta gastuen
zenbateko garbia.

d) Aurreko b) eta c) literaletan adierazi diren kontzeptuek sortutako mozkinen
gaineko zerga.

e) Onartutako sarrera eta gastua guztiak, aurreko puntuak batuta kalkulatuta.

Ondare garhbi bateratuan AMet atutako
sartutako sarreretan eta gastuetan egon diren aldaketak honela banakatzen dira:

a) Ondare garbian kontabilizatutako balio-irabaziak edo (i) -galerak:
zuzenean ondare garbi bateratuan aitortutako sarreren zenbatekoa biltzen
du, baina ekitaldian sortutako gastuak kenduta. Ekitaldian partida honetan
aitortutako zenbatekoei bertan eutsiko zaie, nahiz eta ekitaldi horretan
galdu-irabazien kontu bateratura intsuldatu, beste partida batean
birsailkatzen diren aktibo nahiz pasiboen hasierako balioan.

b)  Emaitzetara transferitua: aurretik 8 ekitaldian bertan izan daiteked ondare
garbi bateratuan aitortutako balioztapenagatiko irabazien edo galeren
zenbatekoa biltzen du; horiek galdu-irabazien kontu bateratuan onartzen
dira.
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c) Estalitako elementuen hasierako liburuetako zenbatekora transferitua:
aurretik 0 ekitaldian bertan izan daiteked ondare garbian aitortutako
balioztapenagatiko irabazien edo galeren zenbatekoa biltzen du, baldin eta
eskudiru-fluxuen estalduraren ondorioz aktiboen edo pasiboen liburuetako
zenbatekoan aitortzen badira.

d) Beste birsailkapen batzuk: ondar e gar bi ko fAMetatutako
gl obal ao epigrafeko partiden artean el
zenbatekoa biltzen du, indarreko arautegian ezarritako irizpideei jarraikiz.

Partida horietako zenbatekoak gordinak dira, eta horien zerga-eragina egoera-
orriko Alrabazien gaineko zergado ataletan

i) Ondare garbi bateratuko aldaketen egoera-orria guztira

Egoera-orri honetan, ondare garbi bateratuan izandako mugimendu guztiak
aurkezten dira, kontabilitate-irizpideen aldaketetan eta errore-zuzenketetan
jatorria dutenak barne hartuta. Hortaz, ekitaldiaren hasieran eta amaieran ondare
garbi bateratua osatzen duten partida guztiek liburuetan duten zenbatekoaren
berdinkatzea jaso da egoera-orri honetan. Mugimenduak izaeraren arabera
multzokatu dira kontu-sail hauetan:

a) Kontabilitate-politiketako aldaketen eraginak eta Akatsen zuzenketaren
eraginak: kontabilitate-politiken aldaketetan eta akatsen zuzenketan jatorria
duten finantzetako egoera-orrietako saldoak atzeraeraginez berriro
ematearen ondorioz ondare garbi bateratuan gertatutako aldaketak hartzen

ditu barne.
b) Ekitaldiko guztizko emaitza gl obal a: | e
sarreren eta gastuen egoera-o r r i bateratuodan erregis

guztiak biltzen ditu.

c) Ondare garbiaren beste aldakuntza batzuk: ondare garbi bateratuan
erregistratutako gainerako partidak biltizen ditu, hala nola, kapitalaren
gehikuntzak edo gutxitzeak, emaitzen banaketa, norberaren kapital-tresnez
egindako eragiketak, kapital-tresnen bidezko ordainketak, ondare garbi
bateratuko partiden arteko intsuldaketak eta ondare garbi bateratuko beste
edozein gehikuntza edo murrizketa.

aa) Negozio-konbinazioak

Entitate edo batasun ekonomiko bi edo gehiago entitate edo sozietate talde bakarrean
bateratzen dituen eragiketari esaten zaio negozio-konbinazioa.

Negozio-konbinazioaren ondorioz entitate bakarra sortzen denean eta bateratutako entitate
bi edo gehiagoren bazkideei partaidetzak jaulkitzen zaizkienean, aurretik zegoen
entitateetako bat eskuratzaile moduan hartuko da eta entitate batek beste bat eskuratzen
duenean moduan kontabilizatuko da transakzioa.
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Negozio-konbinazioak kontabilizatzeko, eskurapen-metodoa aplikatzen du Taldeak. Beste
sozietate bat eskuratzeagatik transferitzen den kontraprestazioa honako hauei dagokie:
transferitutako aktiboen arrazoizko balioari, eskuratutako erakundearen aurreko jabeekin
egindako pasiboei eta Entitateak jaulkitako ondareko partaidetzei. Transferitutako
kontraprestazioan, kontraprestazio kontingenteko akordio batek eragindako edozein
aktiboren edo pasiboren arrazoizko balioa sartzen da. Eskuratutako aktibo identifikagarriak
eta negozio-konbinazio batean onartutako pasiboak eta pasibo kontingenteak, hasiera
batean, arrazoizko balioan balioztatzen dira, eskurapen-datan. Negozio-konbinazio
bakoitzean, Entitateak arrazoizko balioaren arabera edo eskuratutako erakundearen aktibo
garbien zenbateko aitortuetan nagusi ez den partaidetzaren zati proportzionalaren arabera
balioetsi dezake eskuratutako erakundean nagusi ez den edozein partaidetza.

Eskurapenarekin zerikusia duten kostuak dagokien ekitaldiko gastutzat hartzen dira.

Entitateak transferitu beharreko edozein kontraprestazio kontingente arrazoizko balioan
jasotzen da, eskurapen-datan. Aktibotzat edo pasibotzat hartzen den kontraprestazio
kontingenteari arrazoizko balioan gertatzen zaizkion aldaketak, KNA 39 arauaren arabera,
emaitzetan jasotzen dira, edo ondare garbiaren aldaketatzat jo. Ondare garbi bateratutzat
sailkatzen den kontraprestazio kontingentea ez da berriro balioesten, eta haren ondorengo
likidazioa ondare garbian kontabilizatzen da.

Merkataritza-fondoa  honela  balioesten da, hasiera batean: transferitutako
kontraprestazioaren soberakin gisa eta nagusi ez den partaidetzak erositako aktibo
identifikagarrien eta onartutako pasiboen arabera duen arrazoizko balio gisa.
Kontraprestazio hori erositako mendeko erakundearen aktibo garbien arrazoizko balioa
baino txikiagoa bada, aldea emaitzetan jasotzen da.

Negozio-konbinazioaren datatik aurrera , urtebeteko -epead)( imzanrtkzdre
aitortutako behin-behineko zenbatekoak doi ditzan eskuratzaileak, negozio-konbinazioaren

ondorengo lehen urteko kontu bateratuak formulatzeko unean beharrezkoak diren
zenbatespenak egin ostean.

ab) Merkataritzako fondoa

Negozio-konbinazioen kostuaren eta arrazoizko balioari eskuratutako erakundeen aktibo eta
pasibo kontingenteak kenduta ematen duen eskurapen-ehunekoaren arteko alde positiboak,
merkataritza-fondo moduan erregistratzen dira balantze bateratuko aktiboan. Horrela,
merkataritza-fondoan, eskuratutako erakunde baten aktiboen etorkizuneko mozkin
ekonomiko deribatuengatik Taldeak egindako ordainketa aurreratua sartzen da, baldin eta
mozkinok banan-banan eta bereizita identifikatzekoak edo aitortzekoak badira. Erakundea
negozio-konbinazio batean eta kostu bidezko tituluz eskuratu bada bakarrik aitortzen da
fondo hori. Merkataritza-fondo horiek ez dira amortizatzen. Kontabilitate-itxieretan, horien
arrazoizko balioa erregistratutako kostu garbitik behera murriztuko duen narriaduraren bat
egon den balioesten da. Baiezkoan, saneatu egiten dira, galdu-irabazien kontu bateratuaren
kontra.
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Merkataritza-fondoak narriadura-zantzurik duen ikusteko, balioztapenak egiten dira,
banatutako mozkinen deskontuaren metodoa erabiliz, batez ere. Metodo horretan,
parametro hauek hartzen dira kontuan:

- Negozioaren funtsezko hipotesiak. Hipotesi horietan oinarritzen dira balioztapenan
jasotako eskudiru-fluxuen proiekzioak. Finantza-jarduera duten negozioetan hainbat
aldagai proiektatzen dira, hala nola: kredituaren, berankortasunaren, bezeroen
gordailuen eta interes-tasen bilakaera, aurreikusitako agertoki makroekonomiko
zehatz baten eta kapital-eskakizun zehatz baten arabera.

- Aldagai makroekonomikoen zenbatespena, eta beste finantza-balore batzuk.

- Proiekzioen epea. Eskuarki, 5 urteko proiekzio-epea erabiltzen da. Hortik aurrera,
etekina eta errentagarritasuna errepikari bihurtzen dira, eta, ondorio horietarako,
balioztapena egiteko uneko egoera ekonomikoa hartzen da kontuan.

- Deskontu-tasa. Etorkizuneko dibidenduen gaur egungo balioa, erabilera-balioa
lortzeko erabiltzen dena, kalkulatzeko, entitatearen kapital-kostua (Ke) hartzen da
deskontu-tasa gisa, merkatuko partaide baten ikuspegitik. Hori zehazteko, CAMP
metodoa erabiltzen da, honako formula honen
arrisku sistemikoaren koefizientea, Rm = esperoden merkatu-e r r ent agar ri t asun
—arriskuez-si st emi koagati ko pri mabo.

- Eskudiru-fluxuen proiekzioak aurreikuspenik berrienek estaltzen dituzten alditik harago
estrapolatu ahal izateko erabiltzen den hazkunde-tasa. Magnitude makroekonomiko
nagusien eta negozioaren funtsezko aldagaien epe luzerako zenbatespenetan
oinarritzen da, eta, une oro finantza-merkatuen egoera kontuan hartuta, betiko % 1eko
hazkunde-tasa zenbatesten da.

Merkataritzako fondoen narriaduragatiko galerak ez dira geroago itzultzen.

14. Bezeroen arreta

Zerbitzu honek bezeroen kontsulta, kexa eta erreklamazioei erantzutea du helburu;
horretarako, hainbat bide dituzte bezeroek.

Idazkia jasotzen denetik 2 hilabeteko epe ofiziala dago erantzuteko; dena den, Taldeak

ahalik eta bizkorren erantzuteko konpromisoa du hartuta, hau da, lehen aipatutako epea
baino lehen.
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Entitate Nagusiaren, Caja Laboral Gestion SGIIC SAren eta Caja Laboral Pensiones SFP

SAren Bezeroarentzako Arreta Zerbitzuaren jarduerari

dagokionez,

2016an zehar,

3.609 espediente ireki dira guztira (2015ean 2.868). Horietatik, 3.393 tramitatu eta erantzun
dira (2015ean 2.753). 216 espediente izapidetu gabe geratu ziren (2015ean 115),
aurkeztutako kexak eta erreklamazioak baztertzeko Bezeroaren Arreta Zerbitzuaren

Arautegian jasota dauden zenbait arrazoi tarteko.

Irekitako espediente kopurua

- Idatziak: liburuxka/gutuna

- Internet bidezkoak

- Telefono bidez

- Erakunde publikoak: KIUB / gobernu autonomikoak

Izapidetutako espediente kopurua

Espedienteen izaera

- Kexak

- Erreklamazioak

- Kontsultak

- Iradokizunak

- Zorionak edo eskerrak emateko gutunak
- Hainbat eskaera

Erreklamatutako kopuruak

- Erakundearen alde ebatzitako espedienteen zenbatekoa

- Bezeroaren alde ebatzitako espedienteen zenbatekoak
Entitateak indemnizatutako kopuruak
Hirugarren batzuek indemnizatutako kopuruak
Bezeroari itzulitako zenbatekoak, Entitateak berreskuratuak

Espedienteak irekitzeko arrazoiari dagokionez, jarduera-esparru hauek bereiz daitezke:

Baldintza ekonomikoak

Komisioak eta gastuak

Informazioa falta da edo okerra da

Bezeroentzako zerbitzuak

Bulegoak, elementu objektiboengatik

Beharren estaldura

Bezeroekin harremanak izateko elementuak

Kanpainak, oro har

Beste batzuk:
- Arintasuna eta eraginkortasuna bulegoetan
- Arintasuna eta eraginkortasuna kutxazainetan
- Bestelakoak
- Arintasuna tramitazioan

2016 2015
2.424 1.818
1.054 927

2 4

129 119

3.609 2.868

3.393 2.753

2.686 2.054

508 434

14 14

3 7

2 4

396 355

3.609 2.868
2016 2015

269 86

373 157

371 156

2 -

- 1

642 243

2016 2015
% 20 % 17
% 23 % 26
% 20 % 20

% 8 % 10
% 10 % 2
% 2 % 3
% 3 % 2
% 1 % 2
% 13 % 18
% 1 % 3
% 3 % 3
% 8 % 11
% 1 %1
% 100 % 100
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Erreklamatutako zenbatekoen ehunekoak, berriz, hauek dira:

2016 2015
=<10u % 0,10 % 0,19
>10<=60U % 0,71 % 1,55
>60<=100U % 0,30 % 0,56
>100<=25010 % 0,93 % 2,37
>250<=1.0000 % 3,52 % 12,68
>1.000 G % 94,44 % 82,65

Seguros Lagun Aro Vida SAren Bezeroarentzako Arreta Zerbitzuak, berriz, 27 kexa eta
erreklamazio jaso ditu 2016ko ekitaldian (22 2015ean), eta horietako 29 espediente
izapidetu dira (2015ean 27). Erreklamazio edo kexen arrazoiari dagokionez, Kkalte-
ordainarekin eta erreskatearekin ados ez egotearen ondoriozkoak izan dira batik bat.
2016ko eta 2015eko ekitaldietan izapidetzeko irekita dauden espedienteetatik
izapidetutakoen emaitzak hauek dira:

2016 2015
Bezeroaren aldekoak 10 15
Entitatearen alde 16 12
Beste batzuk 3 -
29 27

Guztira, bezeroaren aldeko erreklamazio eta kexek 4.992 euroko gastua ekarri diote
Entitateari 2016an (22.258 eurokoa 2015ean). 15 egunekoa izan da erreklamazio eta kexei
erantzuteko batez besteko epea (9 egunekoa 2015ean).

Seguros Lagun Aro SAren Bezeroarentzako Arreta Zerbitzuak, berriz, 765 kexa eta
erreklamazio jaso ditu 2016ko ekitaldian (706 2015ean), eta horietako 768 espediente
izapidetu dira (2015ean 688). Erreklamazio edo kexen arrazoiari dagokionez, Kkalte-
ordainekin, zerbitzuko atzerapenekin eta aseguruaren prezioarekin ados ez egotearen
ondoriozkoak izan dira batik bat.

2016ko eta 2015eko ekitaldietan izapidetzeko irekita dauden espedienteetatik
izapidetutakoen emaitzak hauek dira:

2016 2015
Bezeroaren aldekoak 355 267
Entitatearen alde 377 386
Beste batzuk 36 35
768 688

Guztira, bezeroaren aldeko erreklamazio eta kexek 54.897 euroko gastua ekarri diote
Taldeari 2016an (40.014 eurokoa 2015ean). 2016an 13 egunekoa izan da erantzuteko

batez besteko epea (10 egunekoa 2015ean).
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Caja Laboral Bancaseguros OBSV SLUren Bezeroarentzako Arreta Zerbitzuak, berriz, 9
kexa eta erreklamazio jaso ditu ekitaldian (9 2015ean), eta 2016an 9 espediente izapidetu
dira (12 2015ean). Erreklamazio edo kexen arrazoiari dagokionez, kalte-ordainekin,
zerbitzuko atzerapenekin eta aseguruaren prezioarekin ados ez egotearen ondoriozkoak
izan dira batik bat.

2016ko eta 2015eko ekitaldietan izapidetzeko irekita dauden espedienteetatik
izapidetutakoen emaitzak hauek dira:

2016 2015

Bezeroaren aldekoak 4
Entitatearen alde 2 5
Beste batzuk 3 -

9 12

Guztira, bezeroaren aldeko erreklamazio eta kexek 316 euroko gastua ekarri diote Taldeari
2016an (0 eurokoa 2015ean). 2016an 6 egunekoa izan da erantzuteko batez besteko epea
(10 egunekoa 2015ean).

15. Kreditu-arriskua

Alderdi kontrarioak Taldeari zor dizkion guztiak edo batzuk ez ordaintzearen nahiz
hitzartutako epeetatik kanpo ibiltzearen ondorioz egon daitekeen galera-arriskua da kreditu-
arriskua. Kudeaketaren ikuspegitik, bi arrisku mota bereizten ditugu LABORAL Kutxa
Entitate Nagusian: altxortegiko eta kapital-merkatuko jardueren o finantza-erakundeak eta
errenta finko pribatuad ondoriozkoa eta ohiko inbertsio-jardueraren ondorioz administrazio
publikoekin, partikularrekin eta enpresekin sortzen dena.

Azken arrisku horietarako, Kontseilu Errektoreak arrisku-maila jakin bat Zuzendaritza
Nagusiaren eskutan dauka utzita. Zuzendaritza Nagusiak, bere aldetik, Arriskuen Arearen
esku utzi du kreditu-arriskua kudeatzeko eta kontrolatzeko eginkizuna, eta Area hori
arduratuko da bulego-sarean arriskua esleitzeko mailen norainokoa ezartzeaz. Sareak
arriskua berresteko duen ahalmena arrisku-mailaren eta alerta-sistema baten araberakoa
da; arriskuaren bolumena, produktu mota eta ETE-ei eta enpresa handiei zuzendutako
eragiketaren marjina hartzen dira kontuan.

Arriskuen Area hori zuzendari nagusiaren mende dago, eta Arriskuen Kudeaketaren,
Arriskuaren Kontrol Globalaren eta Aholkularitza Juridikoaren Departamentuak biltzen ditu,
eta kreditu-arriskua onartu, jarraitu eta berreskuratzeko prozesuetan efizientzia handitzea
ekarri du, bai eta Entitatearen arriskuen kontrol integralean sakontzea ere.

Partikularrekiko eta Enpresekiko kreditu-arriskuari dagokionez, alderdi horiek guztiak
Kontseilu Errektoreak azken eguneratzea 2017ko otsailaren 28an onetsi zion Arrisku-
politikari buruzko eskuliburuan eta horri lotutako beste dokumentu batzuetan daude
zehaztuta; hauek dira beste dokumentu horiek: Kreditui arriskuari buruzko eskuliburua i
Laburpena, eta Jardunbide egokiei buruzko eskuliburua, etxeko eta mikroenpresen,
autonomoen eta ETE-en arriskuak emateari dagokionez.
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Dokumentu horietan, kreditu-arriskuak eman, kontrolatu eta jarraitzearen alorreko
prozedurak zehazten dira, bai eta erabil daitezkeen eredu prediktiboen, horien aldagaien,
haztapenen, arriskuen zehapenerako eskudantzia eta irizpideen, onarpen-prozesuaren eta
arriskuak arindu eta murrizteko politiken azalpena ere.

Entitate Nagusiak politika, metodo eta prozedura horiei jarraipen eraginkorra egiteko
ezarritako kontrol-mekanismoak Entitate Nagusian ezarri diren Arrisku Globalaren
Kontrolerako Sistemetan euskarritzen dira eta Barne lkuskaritzako Departamentuaren
ikuskapen independentean oinarritu, arriskua onartzeko eta kudeatzeko sistemen kalitatea
bermatuz.

Arriskuen Kudeaketaren Departamentua, Enpresa Handien Arriskuen Analisia eta ETE-en
Arriskuen Analisia atalen bidez, zorroan sartutako enpresak onartu eta horiei jarraipena
egiteaz arduratzen da. Adiskidantzako Berreskurapenen eta Auzi-aurrekoaren atalak, berriz,
zorroan sartu gabeko enpresetako berandutze aurreko alertei lotutako protokoloak
kudeatzea eta adiskidantzako faseko (< 75 eguneko ez-ordaintzeko) eta auzi aurreko
faseko (> 75 eguneko ez-ordaintzeko) eragiketetan ahalik eta berreskurapen gehien lortzea
du helburu. Arriskuaren Kontrol Globalaren Departamentuak, bere aldetik, barne-ereduak
sortu eta mantentzea du zeregin, eta interes-tasen eta likideziaren inguruko egiturazko
arriskuak eta merkatu- eta eragiketa-arriskuak neurtu eta kontrolatzea ere bai. Bukatzeko,
Aholkularitza Juridikoa arrisku-eragiketetan aholkularitza eta estaldura dokumental juridikoa
emateaz arduratzen da, hala hasierako eragiketetan, nola zorraren birfidantzamendu edo
berregituratzeetan. Berreskuratzeko auzia kudeatzea eta bezeroen eta hirugarrenen
erreklamazioen aurrean Entitateari defentsa juridikoa ematea ere haren ardura da.

Eragiketen kreditu-arriskua ebaluatzeko, LABORAL Kutxak bere rating- eta scoring-ereduak
garatu ditu, bezeroak (rating) eta eragiketak (scoring) bakoitzaren arrisku-mailaren arabera
bereizteko. Horrela, arriskuaren onarpen-prozesu erreaktiboari scoring lotesleen bidez
erantzuten zaio Partikularretan. Horrekin batera, gainera, ratingean oinarritutako aurrez
emandako kontsumorako mailegu proaktiboak eskaintzen dira, eta bezeroak automatikoki
beregana ditzake, eskura dituen kanalen bidez. Enpresan, bestalde, analisia eta kudeaketa
binomioan oinarritutako eskema erabiltzen da onarpen-prozesuetarako. Bezero analistak
zorroan sartzen dira, eta analistek barruko ratingak eta berandutze aurreko alerten eredu
bat erabiltzen dituzte erabakiak hartzeko. Barneko ereduak, hortaz, oinarrizkoak dira
arriskua emateari begira, eta, gainera, espero daitekeen galera eta eragiketa bakoitzari
esleitutako kapital erregulatorioa kalkulatzeko aukera ematen diote Entitate Nagusiari.

Arriskuaren Kontrol Globalaren Departamentuak sortutako barruko ereduak, beraz,
erabakitze-prozesuetan ez ezik, datu-base integratuak eraiki eta garatzeko ere erabiltzen
dira. Basileako Kapital Hitzarmen Berriaren eskakizunen barruan zorroztasunak, espero
diren galerak, kapital kontsumoa... kalkulatzeko erabiltzen dira datu-base horiek. Bestalde,
bai scoring-ereduek bai rating-ereduek partikularren eta enpresaren areetako eragiketetan
espero den galera eta pricinga balioesteko aukera ematen diote Entitate Nagusiari.
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Arriskua arintzeko eta murrizteko politikei dagokienez, helburu horrekin hainbat bide
erabiltzen dira:

1 Onarpen-prozesuan, mailegu-hartzaileek ordaintzeko duten gaitasuna hartzen da
oinarrizko irizpidetzat. Gaitasun hori finkatzerakoan, funtsezkoak dira barruko
ereduak. Bermeak, berriz, berreskuratzeko bigarren bidea dira. Aintzat harturik
inbertsio-jarduerarik handiena etxebizitzaren finantzaziora bideratuta dagoela,
hipoteka-bermea da berme nagusia, eta eragiketen LTV erlazioa balioztatzen da
zehazki. Abalen bidez emandako bermea ere garrantzi handikoa da. Diru-gordailuen
eta finantza-aktiboen bermeek, ordea, pisu espezifiko txikiagoa dute.

1 Jarraipen-prozesuan, berandutze aurreko barne-ereduak erabiltzen ditu Entitate
Nagusiak. Horien bidez, ez-ordaintzeei aurrea hartzen zaie, eta ez-ordaintzeak
gertatzeko aukera handiak proaktibotasunez kudeatzen dira.

1 Berreskurapenen kudeaketari dagokionez, prozedura bat dago finkatuta; horren
arabera, hainbat eragilek hartzen dute parte berandutza berreskuratzen, bezero
berankorra zer fasetan dagoen aintzat hartuta. Testuinguru horretan, berreskurapena
kudeatzen barruko eragileek (bulegoak, Telebankak, auzi-aurreak eta auziak) eta
kanpokoek (birkobrantza-agentziek) hatzen dute parte.

Entitate Nagusiak, oro har, berme errealak ondasun higiezin moduan balioztatzen ditu,
tasazio-balioan. Gainera, higiezinen balioa eguneratzeko politika finkatu du, Espainiako
Bankuaren arautegian ezarritako betekizunei jarraikiz.

Altxortegiaren eta kapital-merkatuaren alorretan, finantza-erakundeekiko kreditu-arriskuari

eta errenta finko pribatuaren arriskuari dagokienez, alderdi kontrarioaren araberako mugak,
erreferentziaren nahiz gestorearen eta herrialdearen araberako kontzentraziokoak, finkatzen

dira urtero. Horretarako, mugak finkatzeko prozedura ezarri da, kanpoko ratingak eta alerta-

sistema oinarri hartuta. Hori guztia Kontseilu Errek t or eak onetsitako #AAIlt
kapitakmer kat uaren arriskuako dokumentuetan eta hai
Nagusiaren altxortegiaren eta kapital-merkatuaren arrisku-politika dago horietan finkatuta.
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Ondoren, Taldearen bezeroei emandako maileguen kontrako alderdiagatiko 2016ko eta
2015eko abenduaren 31ko xehakapena aurkeztuko dugu. Berme nagusietako bakoitzak
estaltzen duen zenbatekoa zehazteaz gain, berme errealeko finantzaketen banaketaren
berri ere ematen dugu, finantzaketen kontabilitate-balioak eskura dugun bermearen azken
tasazioaren edo balioztapenaren zenbatekoaren gainean duen ehunekoaren arabera.

2016
Berme errealdun maileguak. Eskura dagoen azken
tasazioaren gaineko liburuetako zenbatekoa (loan to value)
% 40 % 60 % 80
baino baino baino
handiago handiago handiagoa
Horietatik: aeta aeta eta
Horietatik: gainerako % 40koa % 60koa % 80koa % 100eko % 100
higiezin- berme edo edo edo aedo baino
Guztira bermea errealak txikiagoa txikiagoa txikiagoa txikiagoa handiagoa
Administrazio publikoak 330.924 40.425 377 - 16.976 1.318 3.307 19.201

Beste sozietate finantzario batzuk

eta enpresaburu indibidualak

(enpresa-jarduera finantzarioa) 22.487 - 604 - - - - 604
Sozietate ez-finantzarioak eta

enpresaburu indibidualak (enpresa-

jarduera ez-finantzarioa) 2.335.091 747.050 322.794 468.658 252.462 148.543 54.394 145.787
i Eraikuntza eta higiezinen
sustapena (lurzorua barne) 92.628 91.754 479 6.409 12.720 13.842 19.623 39.639
i Obra zibila 72.649 8.958 3.230 4.119 1.679 1.887 2571 1.932
i Gainerako helburuak 2.169.814 646.338 319.085 458.130 238.063 132.814 32.200 104.216
Enpresa handiak 251.062 34.654 8.005 9.908 1.944 3.614 149 27.044
ETEak eta enpresaburu
indibidualak 1.918.752 611.684 311.080 448.222 236.119 129.200 32.051 77.172
Gainerako etxeak 10.757.571 10.141.782 31.928 2.694.152 2.987.540 2.855.529 613.796 1.022.693
i Etxebizitzak 10.184.861 9.958.863 9.595 2.501.725 2.940.036 2.823.986 606.993 1.005.718
i Kontsumorako kreditua 358.627 46.525 1.401 31.792 9.045 3.341 493 3.255
i Beste helburu batzuk 214.083 136.394 20.932 70.635 38.459 28.202 6.310 13.720
GUZTIRA 13.446.073 10.929.257 355.703 3.162.810 3.256.978 3.005.390 671.497 1.188.285
PRO MEMORIA
Birfinantzatzeko, birfinantzatutako
eta berregituratutako eragiketak 793.033 581.127 48.517 181.376 159.185 114.201 54.668 120.314
2015

Berme errealdun maileguak. Eskura dagoen azken
tasazioaren gaineko liburuetako zenbatekoa (loan to value)

% 40 % 60 % 80
baino baino baino
handiago handiago handiagoa
Horietatik: aeta aeta eta
Horietatik: gainerako % 40koa % 60koa % 80koa % 100eko % 100
higiezin- berme edo edo edo aedo baino
Guztira bermea errealak txikiagoa txikiagoa txikiagoa txikiagoa  handiagoa
Administrazio publikoak 343.284 40.357 589 293 14.755 4.238 2.894 18.766

Beste sozietate finantzario batzuk

eta enpresaburu indibidualak

(enpresa-jarduera finantzarioa) 77.391 - 390 - - - - 390
Sozietate ez-finantzarioak eta

enpresaburu indibidualak (enpresa-

jarduera ez-finantzarioa) 2.331.451 846.912 355.740 446.632 248.269 167.208 57.395 283.148
i Eraikuntza eta higiezinen

sustapena (lurzorua barne) 84.009 74.026 7.232 12.345 11.193 20.273 6.271 31.176
i Obra zibila 60.126 6.650 2.086 3.690 1.561 257 2.044 1.184
i Gainerako helburuak 2.187.316 766.236 346.422 430.597 235.515 146.678 49.080 250.788
Enpresa handiak 212.265 33.762 5.429 9.579 - - - 29.612

ETEak eta enpresaburu
indibidualak 1.975.051 732.474 340.993 421.018 235.515 146.678 49.080 221.176
Gainerako etxeak 11.016.727 10.370.411 65.395 2.763.023 3.065.888 3.276.496 793.859 536.540
i Etxebizitzak 10.419.844 10.173.514 37.833 2.650.109 3.010.552 3.242.888 786.105 521.693
i Kontsumorako kreditua 360.202 51.997 1.943 36.399 10.472 4.459 682 1.928
i Beste helburu batzuk 236.681 144.900 25.619 76.515 44.864 29.149 7.072 12.919

Ken: aktiboak narriatzeagatiko
balio-zuzenketak, eragiketa

zehatzei egotzi gabeak (87.959) - - - - - - -
GUZTIRA 13.680.894 11.257.680 422.114  3.209.948 3.328.912 3.447.942 854.148 838.844
PRO MEMORIA

Birfinantzatzeko, birfinantzatutako

eta berregituratutako eragiketak 864.483 675.021 2.780 176.620 156.300 151.036 57.166 136.679
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Ondoren, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n berme nagusiek estalita dituzten Entitate
Nagusiaren kreditu-arriskuen gehienezko zenbatekoaren xehetasuna emango dugu:

2016
Abaldun
Beste edo Abalik
berme asegurudu gabeko Balioztape
Higiezin- Pignorazio- erreal n berme berme Sailkatu nagatiko
bermea bermea batzuk pertsonala  pertsonala gabea doikuntzak Guztira
Bezeroei emandako
maileguak eta
aurrerakinak
Saldo erabilia 11.127.088 21.224 398.992 624.608 1.625.540 148.385 (449.042)  13.496.795
Bermearen balioa 28.928.276 31.704  1.637.995 624.608 167.168 . 31.389.751
2015
Abaldun
Beste edo Abalik
berme asegurudu gabeko Balioztape
Higiezin- Pignorazio- erreal n berme berme Sailkatu nagatiko
bermea bermea batzuk pertsonala  pertsonala gabea doikuntzak Guztira
Bezeroei emandako
maileguak eta
aurrerakinak
Saldo erabilia 11.545.489 27.488 468.730 603.299 1.718.680 (17.045) (612.994)  13.733.647
Bermearen balioa 29.763.051 31.614 1.986.381 603.299 187.890 - 32.572.235

Hona hemen bezeroekiko eragiketak kobratzen direla bermatzeko jasotako bermeen balioa,
2016ko eta 2015eko abenduaren 31koa, berme errealak eta beste berme batzuk bereizita:

Jasotako bermeen balioa 2016 2015
Berme errealen balioa 30.566.271 31.749.432
Bertan: zalantzazko arriskuak bermatzen ditu 1.504.725 1.841.836
Beste berme batzuen balioa 823.480 822.803
Bertan: zalantzazko arriskuak bermatzen ditu 5.119 5.352
Jasotako bermeen balioa guztira 31.389.751 32.572.235

Jarraian, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n emanda dauden finantza-bermeen balioari

buruzko informazioa emango dugu:

Emandako maileguen konpromisoak
Bertan: zalantzazkotzat sailkatutako zenbatekoa
Balantzeko pasiboan erregistratutako zenbatekoa
Emandako finantza-bermeak
Bertan: zalantzazkotzat sailkatutako zenbatekoa
Balantzeko pasiboan erregistratutako zenbatekoa
Emandako bestelako konpromisoak
Bertan: zalantzazkotzat sailkatutako zenbatekoa
Balantzeko pasiboan erregistratutako zenbatekoa

2016 2015
893.307 861.013
2.729 7.214
108.848 83.656
16.615 51.688
25411 31.187
302.663 297.976

Eraikuntza eta higiezinen sustapena finantzatzen, etxebizitzaren erosketa eta zorrak
ordaintzeko eskuratutako aktiboak finantzatzen eta merkatuetako finantzaketa-beharrak
balioztatzen erabili beharreko gardentasunaz Espainiako Bankuak emandako gomendioei
jarraikiz eta Espainiako Bankuaren 2011ko azaroaren 30eko 5/2011 Zirkularrean ezarritako
banakapen-ereduak aintzat hartuta, Taldeak argibide hauek eman ditu:
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a) Eraikuntzaren eta higiezinen sustapenaren sektorearekiko esposizioa

Eraikuntzari eta higiezinen sustapenari zuzendutako finantzaketa eta estaldura hauek dira,

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n:

Eraikuntzari eta higiezinen sustapenari zuzendutako
finantzaketa (lurzorua barne) (Espainiako negozioetan)
Horietatik: ez-betetzedunak eta zalantzazkoak

Pro-memoria:
Aktibo kobraezinak

Pro-memoria:

- Administrazio publikoei ez beste bezeroei emandako
maileguak (Espainiako negozioetan)

- Aktiboa guztira (negozio guztietan)

- Normaltzat sailkatutako esposizioetarako balio-narriadura
etahornidurak (negozio guztietan)

Eraikuntzari eta higiezinen sustapenari zuzendutako
finantzaketa (lurzorua barne) (Espainiako negozioetan)
Horietatik: ez-betetzedunak eta zalantzazkoak

Horietatik: azpiestandarrak
Pro-memoria:
Aktibo kobraezinak

Pro-memoria:

- Administrazio publikoei ez beste bezeroei emandako
maileguak (Espainiako negozioetan)

- Aktiboa guztira (negozio guztietan)

- Normaltzat sailkatutako esposizioetarako balio-narriadura
etahornidurak (negozio guztietan)

2016

Esposizio
gordinaren
soberakoa berme
erreal eraginkorren

gehieneko
Liburuetako zenbateko Metatutako
zenbateko berreskuragarriaren balioaren
gordina gainean narriadura
195.600 90.128 100.096
164.481 81.568 99.301
297.241
Zenbatekoa
13.115.149
21.314.166
97.431
2015
Esposizio
gordinaren
soberakoa berme
erreal eraginkorren
gehieneko
Liburuetako zenbateko Metatutako
zenbateko berreskuragarriaren balioaren
gordina gainean narriadura
344.847 196.274 204.510
306.557 170.511 200.371
21.194 9.186 4.139
241.265
Zenbatekoa
13.337.610
21.584.975
92.316
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Jarraian, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n eraikuntzarako, higiezinen sustapenerako
eta etxebizitza eskuratzeko erabilitako finantzaketaren xehapena aurkeztuko dugu:

Eraikuntzari eta higiezinen
sustapenari zuzendutako
finantzaketa
Liburuetako zenbateko gordina

2016 2015

Higiezin-bermerik gabe 15.431 6.347
Higiezin-bermearekin 180.169 338.500
Eraikinak eta bukatutako bestelako eraikuntzak 119.319 157.802
Etxebizitza 104.269 121.835
Gainerakoak 15.050 35.967
Eraikinak eta bukatu gabeko bestelako eraikuntzak 2.342 35.164
Etxebizitza 2.342 34.534
Gainerakoak - 630
Lurzorua 58.508 145.534
Hiri-lurzoru kontsolidatua 58.508 11.527
Gainerako lurzorua - 134.007
Guztira 195.600 344.847

Etxebizitza eskuratzeko emandako kredituen zenbatekoaren xehapena honako hau da,
2016ko eta 2015eko abenduaren 31n:

2016 2015
Liburuetako Liburuetako
zenbateko Horietatik: zenbateko Horietatik:
gordina zalantzazkoak gordina zalantzazkoak
Etxebizitza eskuratzeko maileguak 9.901.578 251.857 10.106.210 240.623
Ondasun higiezinen hipotekarik gabe 177.899 3.015 197.017 1.947
Ondasun higiezinen hipotekarekin 9.723.679 248.842 9.909.193 238.676

Hauek dira etxebizitza erosteko familiei emandako hipoteka-bermedun kredituaren
xehapenak, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n eskura dagoen azken tasazioaren
gainean arrisku osoak duen ehunekoaren arabera:

Liburuetako zenbateko gordina azken tasazio erabilgarriaren zenbatekoaren gainean
(loan to value)

2016
% 80 baino
% 40 baino % 60 baino handiagoa
handiagoa handiagoa eta
eta % 60koa eta % 80koa % 100ekoa
% 40koa edo edo edo edo % 100 baino
txikiagoa txikiagoa txikiagoa txikiagoa handiagoa Guztira

Liburuetako zenbateko

gordina 2.395.482 2.877.684 2.805.969 617.116 1.027.427 9.723.678
Horietatik: ez-
betetzedunak eta
zalantzazkoak 20.914 34.509 50.604 49.599 93.216 248.842
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Liburuetako zenbateko gordina azken tasazio erabilgarriaren zenbatekoaren gainean
(loan to value)

2015
% 80 baino
% 40 baino % 60 baino handiagoa
handiagoa handiagoa eta
eta % 60koa eta % 80koa % 100ekoa
% 40koa edo edo edo edo % 100 baino
txikiagoa txikiagoa txikiagoa txikiagoa handiagoa Guztira

Liburuetako zenbateko
gordina 2.493.096 2.886.035 3.184.025 800.865 545,172 9.909.193

Horietatik: ez-
betetzedunak eta
zalantzazkoak 18.112 29.301 50.810 41.406 99.047 238.676

Hona hemen zorrak ordaintzeko jasotako aktiboen xehetasuna, 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n:

2016 2015
Liburuetako Metatutako Liburuetako Metatutako
zenbateko balioaren zenbateko balioaren
gordina narriadura gordina narriadura
Eraikuntzarako eta higiezinen
sustapenerako finantzaketetatik datozen
higiezinetako aktiboak 516.613 307.372 594.528 303.479
Eraikinak eta bukatutako bestelako
eraikuntzak 39.145 15.468 42.933 11.141
Etxebizitza 36.284 13.966 40.459 10.858
Gainerakoak 2.861 1.502 2.474 283
Eraikinak eta bukatu gabeko bestelako
eraikuntzak 25.550 12.439 79.739 32.531
Etxebizitza 25.550 12.439 79.739 32.531
Gainerakoak - - - -
Lursailak 451.918 279.465 471.856 259.807
Hiri-lurzoru kontsolidatua 66.063 46.944 65.705 41.165
Gainerako lurzorua 385.855 232.521 406.151 218.642
Etxebizitza eskuratzeko familiei emandako
hipoteka-finantzaketetatik datozen aktibo
higiezinak 34.210 6.879 40.742 4.240
Zorrak ordaintzeko esleitutako edo jasotako
gainerako higiezinetako aktiboak 23.016 4.595 18.136 2.175
Zorrak ordaintzeko esleitutako edo
jasotako kapital-tresnak - - - -
Zorrak ordaintzeko esleitutako edo
jasotako higiezinetako aktiboak
dituzten entitateen kapital-tresnak - - - -
Zorrak ordaintzeko esleitutako edo
jasotako higiezinetako aktiboen
entitate edukitzaileen finantzaketa 14.291 6.718 7.771 198
Guztira 588.130 325.564 661.177 310.092
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Segidan, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n eraikuntzarako eta higiezinen
sustapenerako erabilitako finantzaketari lotutako bermeen balioa aurkeztuko dugu:

Jasotako bermeen balioa i Eraikuntza eta higiezinen sustapena 2016 2015

Berme errealen balioa 464.335 667.684
Bertan: zalantzazko arriskuak bermatzen ditu 360.672 555.668

Beste berme batzuen balioa 58 13.090

Bertan: zalantzazko arriskuak bermatzen ditu - -

Jasotako bermeen balioa guztira 464.393 680.774

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n eraikuntzara eta higiezinen sustapenera bideratu
dauden finantza-bermeen balioaren berri emango dugu jarraian:

2016 2015
Eraikuntzarako eta higiezinen sustapenerako emandako finantza-bermeak 20.056 23.776
Balantzeko pasiboan erregistratutako zenbatekoa 3.407 7.411
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Sektore sustatzailearen arrisku arazotsuaren gestioa

Aldez aurretiko oharrak

Taldeak egun darabilen politika murriztailea da.
Segidan, onarpen-irizpideak azalduko ditugu:
91 Indarreko arriskuen ingurukoak

o0 Ordaingabeak dituzten sustatzaileekin eta enbargatzeko arriskuan edo
konkurtsoan daudenekin harturiko arriskuak berreskuratzea, esleipen-tresna
erabiliz aktiboak erostearen (adiskidetasunezko konponbidearen) edo auzi-
jarduerak irekitzearen bidez.

0 Zorra berrantolatzea, jarduketa horrek hasierako egoera hobetzea badakar
(esposizioa txikitzen delako edo bermeak hobetzen direlako) eta zuzkidura
gehigarriak eragiten ez baditu.

9 Arrisku-eskaera berrien ingurukoak:

0 Zoruak. Ez dugu zoru-erosketarik finantzatzen. Gehienez ere, LABORAL
Kutxaren aktiboak dituen sozietateak sustatzaile fidagarriei lurrak saltzeko
eragiketetara mugatzen gara.

o FEraikuntza. Kreditatuak eta finantzaketa-proiektuak baldintza zorrotzak bete
behar dituzte, bideragarritasuna bermatzeko.

- Kaudimena frogatuta duten sustatzaileentzat soilik. Ezinbestekoak izango
dira: sektorean esperientzia izatea, finantza-balantze saneatua edukitzea,
zor-bolumena iraunkorra izatea eta proiektuak bideragarriak izatea
balantzean.

- Proiektuei eskatu beharreko baldintzak:
I Kargarik gabeko eta guztiz ordaindutako lurzoruaren ekarpena egitea;
hau da, ez du izan behar ordaindu gabeko kopururik, erosketari lotutako
ebazpen-bal di nt zari k edo abalik, trukerikE®@e

| Sustatzaileak proiektuaren kostu osoaren 9% 30 ekarri behar du
gutxienez, edo lurzoruaren balioa (handiagoa bada).

Lursaila erosi berria bada, zergarik gabeko erosketa-balioaren eta
tasazioaren arteko txikiena hartuko da baliotzat.

Beraz, LABORAL Kutxak kostuaren % 70 jarriko du gehienez, orubearen
kostua barne.

—)

Merkaturatze-maila, aurresalmentak. Erosketa-kontratua sinatu ondoren,
salmenta-bolumenaren % 70 hartuko da, gutxienez, aurresalmentatzat.
Bestela, eman beharreko maileguaren % 100era iritsi beharko dute,
gutxienez, sustapenen proposamenean.
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—)

Gutxi gorabehera, 2-3 urteko epea, obraren egikaritze-epearen eta
merkaturatzeko zentzuzko epearen baitan.

I  Kopuruak. Obrako arkitekto zuzendariak sinatutako obra-ziurtapenaren
% 100ekoak izan daitezke gehienez, baldin eta zorra tasazio-balioaren
% 70 baino txikiagoa bada.

8/2012 Legeak xedatutakoa betez, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n Entitateak
aktiboak kudeatzeko hainbat sozietatetan ditu eraikuntza eta higiezinen sustapena
finantzatzetik datozen aktibo higiezinak. Horien xehetasuna eta partaidetzaren ehunekoa
urteko kontu hauen txostenaren |. eranskinean azaltzen da.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, hurrenez hurren 710.202 eta 787.412 mila eurokoak
ziren sozietate horietako aktiboen esleipen-balioak. 2016ko abenduaren 31n, sozietate
horietarako finantzaketaren saldoa eta kapitalaren edo bazkideen ekarpenen saldoa
710.202 eta 56.299 mila eurokoak ziren, hurrenez hurren (787.412 eta 5.030 mila eurokoak,
2015eko abenduaren 31n). Data horretan, 511.512 eta 37.486 mila euroko narriaduragatiko
balio-zuzenketak zituzten, hurrenez hurren (505.364 eta 4.060 mila eurokoak, 2015eko
abenduaren 31n).

b) Birfinantzatze-eragiketak

Entitate Nagusiak arriskuak berrantolatzeko onetsitako politikaren arabera, arriskuak
adiskidetasunean oinarritutako berreskurapen bidez kudeatzeko tresna bat da eragiketen
berrantolaketa. Horrela, bada, bi eragiketa mota bereizten dira: birfinantzatze-eragiketak,
aurretik dagoen eragiketa bat kitatzeko eragiketa berria abiaraztea eskatzen dutenak, eta
berregituratutako edo berritutako eragiketak, irekita dauden eragiketen baldintza bat edo
hainbat aldatzeko aukera ematen dutenak.

Politika horretan, halaber, halako eragiketak berresteko ahalmenak ezarri dira, horiek
ordaindu gabeko kuotak (berankorrak) izan ala ez. Ahalmenok Arriskuen Kudeaketaren
Departamentuak kudeatuko ditu, beti, bere atalen bidez.

Birfinantzamendu- edo berregituratze-eragiketak ezingo dira normaltzat sailkatu, zalantzari
dagokionez; hauek izango dira sailkapen-arloak:

A)  Normala zaintza bereziarekin
Zalantzazkoak eta kobraezinak ez direnak, baina ahultasunak dituztenak.
Operatiboki, sailkapen-tipologia hori gainerakoak salbuetsi ondoren esleituko da.
Birfinantzatzeko/berregituratzeko eragiketa geroago zerrendatuko diren tipologiaren
batean sailkatzen ez bada, «Normala zaintza bereziarekin» izenpean sailkatuko da.

Kreditu-arriskuagatiko galeraren estaldura (beharrezko =zuzkidura) zenbatespen
kolektibo bidez egingo da.
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B) Zalantzazkoa, berankortasunaren ondorioz

Birfinantzatutako edo berregituratutako eragiketek 90 egunetik gorako ez-betetzeak
dituztenean.

Kreditu-arriskuagatiko galeraren estaldura (beharrezko zuzkidura) zenbatespen
kolektibo bidez egingo da; ez, ordea, «esanguratsutzat» jotakoen (3 milioi eurotik
gorakoen) kasuan. Azken horietan, arrisku-analistak zehaztuko du zer zuzkidura
eskatzen duen.

C) Zalantzazkoa, berankortasuna ez den beste arrazoi batengatik

Dirua guztia itzultzeko arrazoizko zalantzak dituztenak. Egoera hori arrazoitzeko
aztarnei eta adierazleei erreparatuko zaie.

Eragiketak birfinantzatzekoen, birfinantzatutakoen eta berregituratutakoen artean
sailkatzeko irizpideak zehazten dituen 2012ko irailaren 28ko 6/2012 Zirkularrak eta 2016ko
apirilaren 27ko 4/2016 Zirkularrak ekarritako aldaketak betetzeko asmoz eta Entitate
Nagusiak horren inguruan finkatuta dituen politikei jarraikiz, 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31ko birfinantzatzeko, birfinantzatutako eta berregituratutako eragiketen berri
emango dugu jarraian.

2016ko ekitaldia

GUZTIRA Horietatik: ez-betetzedunak eta zalantzazkoak
Berme errealik gabe Berme errealarekin Bermgeairereallk Berme errealarekin
Kontuan har Kontuan har
° ° daitekeen berme S ° ° daitekeen berme
- < i c
© % © ko errealaren gehieneko g © < © 3 errealaren gehieneko ]
2 s 2 ® zenbatekoa =g 2 ® 2 ] zenbatekoa 1]
S E=] S E-1 ERE] S o S o O
g 5 g g o & | sz | § | ssg s
£ N< £ N< 3 gg £ N g NE x 23
] [hs] ] o3 . ow &3 o] ] o] o= . °ow e8
kot %0 T %0 cg X0 ERS T %o T %o cg 0 $E
= So = S N < = ] = So = Lo 5 2 < £ &3
> < =) 5 o E o) T =) < =3 I o E T @ 2c
o E 2 Q£ e
© 5 © 5 29 s 2 = o 5 o 5 = 3 2 ]
a 2 a 2 e SE E 3 o 2 e SE g
4 a 2 ] a 2
Kreditu-erakundeak
Administrazio publikoak 11 56.572 15 18.184 12.153 - - - - 1 7.372 7.372
Beste sozietate finantzario
batzuk eta enpresaburu
indibidualak (enpresa-
jarduera finantzarioa) 3 277 - - - - 1)

Sozietate ez-finantzarioak
eta enpresaburu indibidualak
(enpresa-jarduera ez-
finantzarioa) 1.761 116.724 1.798 411.382 155.769 40.804| (195.066) 601 29.124 774 243.594 74.033 13.357 (163.414)

Horietatik: eraikuntzari eta
sustapenari zuzendutako
finantzaketa (lurzorua

barne) 9 271 140 129.000 48.176 346 (75.482) 6 241 111 119.210 39.160 346 (74.967)
Gainerako etxeak 1.554 20.310 5.147 407.883 355.128 5.377 (43.232) 623 5.887 1.355 130.168 89.661 2.656 (42.226)
GUZTIRA 3.329 193.883 6.960 837.449 523.050 46.181| (238.299) 1.224| 35.011 2.130 381.134 171.066 16.013 (205.640)

INFORMAZIO GEHIGARRIA

Saltzeko eutsitakotzat sailkatu
diren aktibo ez-korronteak eta
elementu-talde besterengarriak
multzoan sailkatutako
finantzaketa
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2015eko ekitaldia

GUZTIRA Horietatik: ez-betetzedunak eta zalantzazkoak
Berme errealik gabe Berme errealarekin Bermgeazrereallk Berme errealarekin
Kontuan har Kontuan har
° ° daitekeen berme S ° ° daitekeen berme
© * © e errealaren gehieneko ’g < < © e errealaren gehieneko S
2 T 2 T zenbatekoa =8 2 T 2 T zenbatekoa 5
2| ¢ 2 | ¢ 2z | 2 | ¢ | £ S
8 g 8 9L % o8 8 g2 | ¢ gL % 23
o] e o] o= . o S5 o] e o] o= . °ow e8
o %9 s $S £8 8 RS s %8 s 8 £8 38 sE
X 5o X il SRS St ] X gz ° X i N2 S = =8
2 £l = > 2 £ 20 i =) S =) g o E 3T Sc
8 5 8 5 53 5 2 = I 5 g 5 538 g2 2
w o w a T i} fin] T
5 = % 5 = ©% =
o o
Kreditu-erakundeak - - - -
Administrazio publikoak 12 59.249 11 17.009 8.807 - (114) - - 1 7.600 7.486 - (114)
Beste sozietate finantzario
batzuk eta enpresaburu
indibidualak (enpresa-
jarduera finantzarioa) 4 372
Sozietate ez-finantzarioak
eta enpresaburu indibidualak
(enpresa-jarduera ez-
finantzarioa) 2.051 150.450 1915 535.661 210.805 42.315 (292.024) 573| 44.650 866 413.513 111.397 14.719 (278.099)
Horietatik: eraikuntzari eta
sustapenari zuzendutako
finantzaketa (lurzorua
barne) 5 1.083 201 225.775 71.822 711| (157.170) 5 1.083 201 225.775 61.132 711 (155.162)
Gainerako etxeak 1.758 17.064 5.184 411.972 346.176 6.130 (35.298) 644 5.943 1.208 115.724 79.020 3.740 (34.149)
GUZTIRA 3.825 227.135 7.110 964.642 565.788 48.445( (327.436) 1.217| 50.593 2.075 536.837 197.903 18.459 (312.362)
INFORMAZIO GEHIGARRIA
Saltzeko eutsitakotzat sailkatu
diren aktibo ez-korronteak eta
elementu-talde besterengarriak
multzoan sailkatutako
finantzaketa

Jarraian, birfinantzatu edo berregituratu ostean zalantzazkotzat sailkatutako eragiketen
zenbateko gordin osoa (2016ko eta 2015eko abenduaren 31koa) dago xehatuta:

2016
Zenbateko gordina
Erabateko
higiezin
bidezko
hipoteka- Gainerako Berme errealik
bermea berme errealak gabe
Administrazio publikoak - - -
Gainerako pertsona juridikoak eta enpresaburu indibidualak 4.839 857 6.953
Bertan: eraikuntzari eta higiezinen sustapenari
zuzendutako finantzaketa 742 199 -
Gainerako pertsona fisikoak 13.069 6.213 499
2015
Zenbateko gordina
Erabateko
higiezin
bidezko
hipoteka- Gainerako Berme errealik
bermea berme errealak gabe

Administrazio publikoak - - -
Gainerako pertsona juridikoak eta enpresaburu

indibidualak 6.779 2.089 3.725
Bertan: eraikuntzari eta higiezinen sustapenari
zuzendutako finantzaketa - -
Gainerako pertsona fisikoak 16.283 6.720 493
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Hona hemen birfinantzamendu- eta berregituratze-eragiketak kobratzen direla bermatzeko
jasotako bermeen balioa, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31koa, berme errealak eta beste
berme batzuk bereizita:

Jasotako bermeen balioa i Birfinantzamenduak 2016 2015
Berme errealen balioa 2.121.384 2.335.469
Bertan: zalantzazko arriskuak bermatzen ditu 845.015 1.040.150
Beste berme batzuen balioa 7.257 10.234
Bertan: zalantzazko arriskuak bermatzen ditu 2.355 2.315
Jasotako bermeen balioa guztira 2.128.641 2.345.703

Hona hemen 2016ko eta 2015eko ekitaldietako birfinantzamenduen eta berregituratzeen
saldoa, lotutako hornidurak kenduta;

2016 2015

Irekierako saldoa 864.341 923.048
(+) Epealdiko birfidantzamenduak eta berregituratzeak 51.413 164.206

Pro-memoria: epealdiko galdu-irabazien kontuan erregistratutako

eragina 11.354 63.794
(-) Zorraren amortizazioak (149.225) (271.469)
(1) Esleipenak (263) (6.685)
(1) Balantzeko baja (kobraezinetan birsailkatzea) (8.738) (12.052)
(+)/(i") Bestelako aldakuntzak 35.505 67.293
Ekitaldi-amaierako saldoa 793.033 864.341

16. Likidezia-arriskua
Likidezia-arriskuak bi definizio ditu:

1 Fondoen likidezia-arriskua: Entitate Nagusia gai ez izatea egungo eta etorkizuneko
aurreikusitako eta ezusteko kutxako fluxuei eta ordainketa-obligazioen ondoriozko
berme-ekarpenei eraginkortasunez erantzuteko, eguneroko jardunari edo finantza-
egoerari kalterik eragin gabe.

1 Merkatuko likidezia-arriskua: merkatuan sakontasunik ez izatearen edo distortsioak
egotearen ondorioz finantza-erakundeek posizio bat merkatuko prezioetan
konpentsatu edo desegiteko gaitasunik ez izateari egiten dio erreferentzia.

Entitate Nagusiak helburu estrategikotzat jo izan du, beti, likidezia; ondorioz, sistematikoki
kudeatu eta kontrolatu izan du, azken bi hamarkadetan. Testuinguru horretan, likidezia-
arriskuaren inguruko politika eta prozeduren eskuliburua du LABORAL Kutxak, Kontseilu
Errektoreak onartuta. Eskuliburu horrek, Basileako Banku Ikuskaritzako Batzordearen
iLi kiadrerziisak ua egoki kudeat zeko et a008kpairailekme gi r a't
dokumentua) betetzeaz gain, hainbat likidezia-helburu ez ezik, alerta-mailak eta jarduketa-
protokoloak jasotzen dituen kontingentzia-plana ere finkatzen du. Egoera horretan,
aipatzekoa da, halaber, Entitate Nagusiak Arriskuarekiko Grinaren Esparrua sortu duela
2016an; bertan, likidezia-arriskuaren funtsezko adierazle batzuetarako grinaren eta
tolerantziaren atalaseak jaso dira. Bestalde, Recovery Plana ere egin du, likidezia-
krisietarako alerta-mailak eta jarduketa-protokoloak eguneratzeko.
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Prozeduretan ezarritako eginkizunetan sakonduz, likideziaren kudeaketak kontrol-sistema
bat du euskarri. Horren bidez, batetik, funtsezko zenbait adierazletarako mugak eta aurreko
adierazleetarako edo aparteko beste batzuetarako epe ertainerako hileko likidezia-
helburuak ezartzen dira eta, bestetik, muga eta helburu horiek zenbateraino bete diren
sistematikoki kontrolatu. Muga eta helburu horiek guztiak kontrolatzeko, altxortegi-plan bat
egiten da hilean behin. Bertan, inbertitzeko moduko baliabideen, kreditu-inbertsioaren eta
handizkako finantzaketaren bilakaerari buruzko aurreikuspenak jasotzen dira, mugak eta
helburuak ezartzen zaizkien adierazleen bilakaera zehatzeko. Horrela, epe ertainean
adierazle horiei eta likideziari aurreikusten zaien bilakaerari buruzko informazioa etengabe
eguneratuta izateko aukera du Aktiboen eta Pasiboen Batzordeak (APBak). Horrela,
agregatuen bilakaeran likidezian eragiten duten desorekak zuzentzeko ekintzak bidera
ditzake APBak, behar adinako aurrerapenez. Likidezia-helburuen artean, aktibo likido
erabilgarriak eta hainbat likidezia-ratio daude. 2014an, LCR ratioa ere erantsi zen, eta,
2016ko ekitaldia ixtean, Entitateak maila altua du bertan; izan ere, aise bete du arautzaileak
2017ko urtarrilaren lerako ezarritako muga.

Zehazki, 2016ko itxieran, Entitate Nagusiak honako hauek ditu:

% 356ko LCR ratioa.

=

1 Haircutak aplikatu ostean, 4.196 milioi euroko aktibo likido deskontagarriak (eta
erabilgarriak), Europako Banku Zentralean (EBZn), ezusteko kontingentziei aurre
egiteko. Zenbateko horretatik, 653 milioi euro EBZren polizan daude eskuragarri, eta
3.543 milioi euro EBZko aktibo aukeragarriak dira, pignorazioaren bidez eskuratzeko
modukoak. Entitate Nagusiak likidezia-maila garbi positiboari eutsi dio urtean zehar.
Bestalde, ez dago EBZren TLTRO zenbatekorik.

1 % 83,2ko Loan to Deposits ratioa.
1 Entitate Nagusiak zuhurtasun-politika erabili duen handizkakoen finantzaketa:

o] 1.225 milioi euroko zenbatekoa bildu du, balantze osoaren % 5,9koa. Kopuru
horretan sartu dira autozorrorako zedulak, titulizazioak eta KOI finantzaketa,
horien muga-eguneko fluxuak lotuta baitaude finantzatzen dituzten aktiboei
dagozkienekin.

0 Finantzaketa-iturrietan dibertsifikazioa erabili du. Horrela, Caja Laboralak honako
hauek ditu, ekitaldiaren itxieran: 1.225 milioi euroren hipoteka-zedulen
jaulkipenak (autozorroa kanpo utzita) (36. oharra). Bestalde, Entitate Nagusiak
209 milioi  euroko finantzaketa du merkatuan, hipoteka-partaidetzak
titulizatzearen bidez (Entitateak berak eskuratutako bitarteak deskontatuta), bai
eta KOIk bitartekotutako 19 milioi euroko finantzaketa ere. Dena den, lehen esan
dugunez, ez KOI finantzaketak ez titulizazioek ez dute muga-egunean
birfinantzatzeko premiarik.

o] Muga-egunetan dibertsifikazioa erabili du. Horrela, bada, hipoteka-zedulak
2019az gerokoak dira, dibertsifikatuak gainera.
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Entitate Nagusiaren finantzaketa-egitura honela dago banatuta:

2016

Finantzaketa-egitura Milioi eurokotan %
Bezeroen gordailuak 15.294 % 74,02
Hipoteka-zedulak (1) 1.225 % 5,93
EBZtik hartua - % 0,00
Titulizazioak (1) 209 % 1,01
KOI finantzaketa 19 % 0,09
Aktiboa guztira 20.662

Q) Autozorroa ez da sartzen.

Handizkako finantzaketaren muga-egunen araberako banaketari dagokionez, 2017tk
aurrera gertatu dela esan beharra dago. Hona hemen zehaztasunak:

Milioi eurokotan

Handizkako jaulkipenen muga-egunak 2017 2018 2019 >2019

Bonuak eta hipoteka-zedulak - - 100 1.125
Lurralde-zedulak - - - -
Senior zorra - - - -
Estatuak abala emandako jaulkipenak - - - -
Mendekoak, lehentasunezkoak eta bihurgarriak - - - -

Hirugarrenei saldutako titulizazioak 27 24 23 135

EBZtik hartua - - -

KOl finantzaketa 6 4 3 6
33 28 126 1.266

Epe ertainerako likidezia-beharrak behar bezala estalita daude, finantzaketa-gaitasunen
bidez. Horrela, bada, haircutak eta Entitate Nagusiaren jaulkipen-gaitasuna aplikatu ostean
eskuragarri dauden aktibo likido garbiak aurkeztuko ditugu ondorengo tauletan.

Milioi eurokotan

2016-12-31

Erabilia Erabilgarria

Aktibo likido garbiak (2) - 4.196

(2) Espainiako Bankuaren likideziaren egoera-orrietako irizpideak (errenta aldakorra kanpo utzita).

Milioi
Jaulkipen-gaitasuna eurokotan
Hipoteka-zedulak jaulkitzeko gaitasuna 3.957
Lurralde-zedulak jaulkitzeko gaitasuna 225
Estatuak abala emandako jaulkipenetatik erabilgarri dagoena -
4.182
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Bestalde, taula honetan Entitate Nagusiaren aktiboen eta pasiboen azterketa jaso da (milioi
eurokotan), Espainiako Bankuak igorritako egoera-orrien likideziari buruzko irizpideei
jarraikiz, hondar-epemuga kontuan hartuta 8 kanpo utzi dira mugaeguneratutako saldoak,
zalantzazko kreditu-inbertsioa, esleituak eta kobraezinakd :

2016
AKTIBOEN ETA PASIBOEN BANAKETA MUGA-EGUNEKO TARTEEN ARABERA
Milioi eurokotan
leta3 3etab 6 hilabete
Saldoa Hilabetera hilabete hilabete eta urtebete 1 eta5urte 5 urtetik
guztira Agerikoak artekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak gorakoak
Sarrerak GUZTIRA 17.873 81 625 544 503 825 6.224 9.072
Irteerak GUZTIRA (17.976) (12.193) (782) (798) (1.064) (1.592) (1.438) (110)
Garbia (103) (12.112) (157) (254) (561) (767) 4.786 8.962
2015
AKTIBOEN ETA PASIBOEN BANAKETA MUGA-EGUNEKO TARTEEN ARABERA
Milioi eurokotan
leta3 3etab 6 hilabete
Saldoa Hilabetera hilabete hilabete etaurtebete 1eta5urte 5 urtetik
guztira Agerikoak artekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak gorakoak
Sarrerak GUZTIRA 18.292 12 726 838 1.315 1.225 5.155 9.021
Irteerak GUZTIRA (18.328) (10.493) (1.392) (1.213) (1.393) (2.065) (1.010) (762)
Garbia (36) (10.481) (666) (375) (78) (840) 4.145 8.259

17. Interes-tasaren arriskua

Interes-tasetan kontrako mugimendu bat izatearen ondorioz Entitate Nagusiaren emaitza-
kontuan eta ondare-balioan sor daitezkeen galerei dagokie interes-tasaren arriskua.

Kontseilu Errektoreak Aktibo eta Pasiboen Batzordearen (APBaren) esku du utzita arrisku
hori kontrolatu eta kudeatzeko zeregina, eta Kontseilu Errektoreak finkatutako mugen
barruan jarduten du; mugok urtean behin berrikusten dira. Merkatuko eta kontrako egoera
bateko interes-tasen artean gehienez onar daitekeen galeraren arabera ezartzen dira
mugok.

APBk sistematikoki aztertzen du interes-tasaren arriskuaren eragina, eta, kudeaketa
aktiboaren bidez, merkatuko interes-tasen bilakaera kaskarrek epe ertainera galdu-irabazien
kontuan izan dezaketen eragin negatiboari aurrea hartzen saiatzen da. Erabaki bat edo
beste bat hartzeko, APB simulazioetan oinarritzen da. Simulazioek balantzeko eta
balantzetik kanpoko egiturazko posizioak aztertu eta interes-tasa ezberdinen aurrean
Entitate Nagusiak epe luzera izango dituen emaitzak neurtzen dituzte.

Interes-tasekiko sentikorrak diren partiden gap estatikoa bildu dugu ondoko taulan. Entitate
Nagusiak interes-tasen gorabeheren aurrean duen arriskuarekiko lehen hurbilpena da.
Halere, gaparen berezko supostuen mugak kontuan hartuta, Caja Laboralak arrisku hori
neurtzeko erabili izan duen teknika, aurreko paragrafoan azaldu dena, ez da egokia.
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Milioi eurokotan

Balantzeko leta3 3 hilabete
saldoa Hilabetera hilabete etaurtebete leta2urte 2eta3urte 3etadurte 4eta5urte 5 urtetik
16-12-31n artekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak gorakoak

Aktibo sentiberak 19.272 4.450 3.584 6.997 1.358 750 372 924 837
Diru-merkatua 707 586 100 21 - - - - -
Kreditu-merkatua 14.250 2.958 3.320 6.012 416 262 199 193 890
Balore-merkatua 4.315 906 164 964 942 488 173 731 (53)
Pasibo sentiberak 18.143 5.126 2.191 5.300 125 34 26 5.345 (4)
Handizkako merkatua 1.738 471 526 617 7 6 6 105 0)
Gainerako

hartzekodunak 16.405 4.655 1.665 4.682 119 28 20 5.240 4)
GAP arrunta (676) 1.392 1.697 1.232 716 346 (4.421) 841
Pasibo Osoarekiko %-

a (% 4) %7 %9 % 6 % 4 % 2 (% 23) % 4
GAP metatua (676) 717 2414 3.646 4.362 4.709 287 1.128
Pasibo Osoarekiko %-

a (% 4) % 4 % 13 % 19 % 23 % 24 % 1 % 6

Milioi eurokotan
Balantzeko leta3 3 hilabete
saldoa Hilabetera hilabete etaurtebete leta2urte 2eta3urte 3etadurte 4eta5urte 5 urtetik
15-12-31n artekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak bitartekoak gorakoak

Aktibo sentiberak 19.435 4.274 4.091 7.775 614 1.142 615 450 474
Diru-merkatua 296 274 - 22 - - - - -
Kreditu-merkatua 14.444 3.082 3.574 6.086 457 238 164 135 708
Balore-merkatua 4.695 918 518 1.668 157 903 450 315 (234)
Pasibo sentiberak 18.520 3.699 4.308 6.072 994 673 675 672 1.427
Handizkako merkatua 2.639 759 828 926 8 6 6 6 100
Gainerako

hartzekodunak 15.881 2.940 3.480 5.146 986 667 669 666 1.327
GAP arrunta 575 (216) 1.703 (380) 468 (61) (222) (953)
Pasibo Osoarekiko %-

a %3 (% 1) %9 (% 2) % 2 (% 0) (% 1) (% 5)
GAP metatua 575 359 2.063 1.683 2.151 2.090 1.869 915
Pasibo Osoarekiko %-

a % 3 % 2 % 11 % 9 % 11 % 11 % 10 %5

Kontratuan interes-tasa bat ezarrita duten partidak interes-tasekiko sentikorrak dira, eta,
beraz, gapean jasotzen dira. Gainerakoak kanpoan geratzen dira, hau da: balorazioagatiko
doikuntzak, kreditu sailkaezina, kutxa, ibilgetua (esleituak barne), deribatuak, hainbat kontu
eta periodokatze-kontuak, Gizarte Ekintzako Fondoa, fondo bereziak, kapitala eta
erreserbak, eta ekitaldiko emaitzak.

Gap horretan, sentikortzat jotako partidak dagokien denbora-tarteetan banatzen dira,
ondoren adierazten ditugun irizpideei jarraikiz. Interes-tasa aldakorreko produktuak interes-
tasa berrikusten (balioa handitzen) zaien denbora-tartean kokatzen dira. Bestalde, interes-
tasa finkoko partidak hondar-epemugaren arabera banatzen dira. Ageriko produktuetarako,
saldoen aldakortasun-estimazioak kontuan hartuta, haien portaerari buruzko hipotesiak
eman ditu Entitate Nagusiak. muga-egun jakin bat ez duten kontuetan (ordaindu gabeko
kontuetan, administratuetan eta erreferentziadunetan) azterketa ekonometrikoak egin dira,
horien interes-tasak eta merkatukoak izan duten bilakaera aintzat hartuta.

Entitate Nagusiak Gainbegiralearentzat egiten dituen inpaktu-azterketen arabera, interes-
tasek oinarrizko 200 puntu behera eginez gero, interesen marjina % 3,84 inguru txikituko
litzateke, lehen urtean. Gainbegiraleak azterketa horiek egiteko ezarritako irizpideak hauek
dira: hasierako saldoei eta balantzearen egiturari eustea, interes-tasak merkatu-
igurikimenen arabera garatzea eta ordainketarik gabeko kontu korronteetarako 5 urteko
iraupena finkatzea.
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Halaber, balio ekonomikoa aldatuz gero, interes-tasetako oinarrizko 200 puntuko
beherakada horrek 39,3 milioi euroko hazkundea eragingo luke Entitate Nagusiaren balio
ekonomikoan, hau da, baliabide propioen % 2,52 ingurukoa. Bestalde, neurri horretako
gorakada gertatuz gero, 48,7 milioi euroko igoera eragingo luke Entitate Nagusiaren balio
ekonomikoan, hau da, baliabide propioen % 3,12koa. Ondare-balioa kalkulatzeko, interes-
tasaren gaparen atalean aipatutako irizpide berberak erabili dira.

18. Merkatuko beste arrisku batzuk

Finantza-merkatuei dagokienez, urtearen bilakaera baldintzatu duten hiru gertaera bereiz
daitezke 2016an.

Horietako lehena urtearen hasieran gertatu zen, urtarrilaren amaieran petrolioaren prezioak
izan zuen minimoaren harira. Aurreko urteko bigarren erdialdean, 2014ko uztailean abiatu
zen beherako joerari heldu zion berriro petrolioaren prezioak, eta mugimenduak 2016ko
urtarrilaren amaieran jo zuen goia, BRENTak upeleko 26 dolarreko prezioa ezarri zuenean.
Hau da, urtea amaitzean zuen prezioa baino % 27 merkeagoa, nahiz eta, urtebete eta erdi
lehenago, upel bakoitzeko prezioa 115 dolarretan egonkor mantendu.

Muturreko mugimendu horren ondorioz, garatzeko bidean dauden merkatuetan d horietako
asko lehengaien esportazioen mendekoak dirad krisia sortuko zen beldurra zabaldu zen
merkatuetan, baina baita Iparramerikako konpainia asko krisian sartuko ziren beldurra ere
0 shale oil&gas industria berrian inbertsio handiak eginak zituzten etad . Gainera, deflazio-
egoera areagotuko zen beldurra ere eragin zuen mugimendu horrek eta, ondorioz,
merkatuak deskontatutako inflazio inplizituak minimo historikoetan kokatu ziren.

Zorionez, mugimendu horrek ez zuen jarraipenik izan, eta petrolioaren (eta beste lehengai
batzuen) prezioak gorako bideari ekin zion, upeleko 45 eta 55 dolar bitartean kokatu arte.
Horretan lagungarria izan zen, zalantzarik gabe, LPEEko eta LPEEtik kanpoko herrialde
ekoizleen baterako jardunbidea, petrolioaren ekoizpena moztea ekarri zuen eta.

Bigarren gertaera, Europako merkatuentzat garrantzi berezia izan zuena, urtearen
erdialdean gertatu zen, Britainia Handiak Europar Batasunean jarraitzeari buruzko
erreferenduma egin zuenean. Aurreikuspen guztien aurka, britainiarrek Batasunetik irtetea
aukeratu zuten eta, ondorioz, analista askoren ustez, agerian gelditu da politika zaharrak
(batez ere globalizazioari lotutakoak) hasiak direla orain arte nagusi izan diren botere-
orekak aldarazteko gai den garrantzi handiko deskontentua sortzen eta, beste aldetik, beste
herrialde batzuk bide berori jorratzera bultzatuko dituen aurrekari arriskutsua izan litekeela.
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Hirugarren gertaera urte amaieran izan zen, azaroan AEBko lehendakaritza-hauteskundeak
egin zirenean. Berriro ere aurreikuspen guztien aurka, Donald Trump izan zen garailea.
Hautagai atipiko horrek politika zaharretatik guztiz urruntzen ziren politikak (zerga-gastu
handiagoa, globalizazioaren aurkako neurri protekzionistak...) ezartzea aldarrikatu zuen
kanpainan. Berriro ere, herritarren deskontentua azaleratu zen, eta agerian gelditu zen
jarduteko modu berriak erabiltzen hasteko premia.

Finantza-merkatuen jarduera-esparrua osatzeko, hiru gertaera horiei aldagai
makroekonomikoen bilakaera eta banku zentralen jardunbidea gehitu behar zaie, hein
batean edo bestean, aipatu berri ditugun gertaerek baldintzatuta aritu behar izan baitute.

Datu makroekonomikoen harira, nabarmentzekoa da 2016an dezelerazio txiki bat izan zela
maila globalean. Hala, munduko BPGda % 3,1 hazi zen, aurreko ekitaldian baino hamarren
bat gutxiago. Gainera, hazkunde hori asimetrikoa izan zen: ekonomia garatuek dezelerazio
handiagoa izan zuten (% 1,6ko hazkundea lortu zuten, aurreko ekitaldian baino bost
hamarren txikiagoa), garatzeko bidean dauden ekonomiekin alderatuta (aurreko urteko
hazkunde-tasa hamarren batean handitu baitzuten, % 4,1era iritsi arte). Dena dela, urteko
bilakaerari erreparatuz gero, astiro hasi eta gerora areagotuz joan zen, harik eta azken
hiruhilekoan jarduerak gorakada argia izan zuen arte. Prezioei dagokienez, herrialde
garatuetako batez besteko inflazioak oro har oso baxuak izan baziren ere (Europako
herrialde gehienetan zerotik gertukoak eta baten batzuetan, hala nola Espainian, negatiboak
ere bai), urteko bigarren erdialdean petrolioaren prezioaren gorakadaren ondorioz eta
oinarrizko efektuaren ondorioz, urtetik urterako tasak nabarmen gorago egon dira, baina
kezkatzeko mailatik urrun.

Banku zentralei erreparatuta, hiru ideia nagusi azpimarratuko ditugu. Lehenengoa, banku
zentral nagusiek ezarritako diru-politika oso hedakorra izan dela, eta merkatuan esku-hartze
handiak egin direla. Bigarrena, FEDen politikaren eta EBZren eta BOJen politiken arteko
aldea areagotu egin dela. Hirugarrena, ohar honen hasieran aipatutako gertaerek eragin
handia izan dutela banku zentralen jardunbidean.

Lehen hiruhilekoko gertaerek eta Brexitak eragin handia izan zuten EBZn eta BOJen.
Lehenaren kasuan, aparteko neurri bereziak ezarri zituen: 1% 0,4ko tasa ezarri zuen
gordailuen erraztasun marjinalerako, eta QEa hedatu zuen zenbatekoetan, azpiko
aktiboetan (zor korporatiboa barne) eta programaren iraupenean (2017ko amaierara arte).
Bien bitartean, BOJek erosketa-programa areagotu zuen eta FEDek «sentiberatasuna»
erakutsi zuen, interbentzio-tasan aurreikusitako igoerak atzeratuz eta merkatuei lasaitasun-
mezuak igorriz. Urtearen bukaeran eta ikusirik zalantzak nabarmen gutxitu zirela, makro
datuek hobera egin zutela eta merkatuek Trumpen garaipenari erantzun positibo harrigarria
eman ziotela, 2015eko abenduan gorako ziklo berriari heldu zionetik bigarren tasa-igoera
(+% 0,25ekoa) egin zuen FEDek.
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Beste elementu garrantzitsu bat banku zentralen harira: uda ondoren zabaldu zen aparteko
politika jakin batzuk (interes-tasa negatiboak finkatzea eta bonu-erosketa masiboak egitea,
adibidez), eraginkortasun gutxikoak izateaz gain, kaltegarriak ere izan zitezkeela (finantza-
sektorearen errentagarritasunean zuten eraginagatik eta burbuila batzuk agertu zirelako).
Hartara, organismo batzuek horren inguruko adierazpenak egin zituzten, eta urtearen
amaieran BOJen diru-politikaren helburua aldatu egin zen (balantzeko helburu kuantitatiboa
zehaztetik, 10 urterako tasa % Oan finkatzeko helburua bilatzera). Horrek eragin handia izan
zuen interes-tasen kurbetan, epe luzerako tasak handituta gorako bidea hartu baitzuten.

Atzealdeko panorama hori tarteko, 2016a urte ona izan zen finantza-aktibo gehienentzat,
oro har errentagarritasun handi samarrak izan baitzituzten urtearen amaieran, eta
hegakortasun handia ekitaldiko une zehatz batzuetan.

Azpiko aktiboei dagokienez, errenta aldakorrak errentagarritasun positiboak izan zituzten
indize nagusi gehienetan, hala merkatu garatuetan nola gorabidekoetan. Hartara, MSCI
World indizeak +% 5,32 lortu zuen, S&Pak +% 9,54, FTSE 100ak +% 14,43 eta NIKKEI
225ak +9% 0,42. Eurogunean, dispertsioa handi samarra izan zen: EUROSTOXX 50
erreferentziako indize nagusiak ia aldaketarik gabe (+% 0,70ean) itxi zuen bitartean
(otsailean eta ekainean, aurreko ekitaldiko itxierako mailatik % 20 inguruko beherakada
zekarten urteko gutxienekoak erregistratu ondoren), Alemaniako eta Frantziako indizeek
+% 6,87ko eta +% 4,89ko igoerak izan zituzten, hurrenez hurren. Alderdi negatiboan, berriz,
IBEXak eta Italiako indizeak 1% 2,01eko eta 1% 10,20eko beherakadak izan zituzten,
hurrenez hurren.

Garatzeko bidean dauden merkatuetan, MSCI Emerging +% 8,58 hazi zen, eta horien
artean nabarmentzekoak dira Brasilgo indizearen (+% 38,93koa) eta Errusiakoaren
(+% 26,76koa) portaerak.

Errenta finkoari erreparatuta, indize gehienek (bonu subiranoenak, inbertsio-mailako zor
korporatiboenak, high yieldenak eta gorabideko errenta finkoarenak) errentagarritasun
positiboak izan zituzten. Azpimarratu behar da, alde batetik, EBZren interbentzionismoaren
eta bere QEa ezartzearen ondorioz, Euroguneko bonu subiranoen bi herenak barneko
errentagarritasun-tasa (BET) negatiboekin Kkotizatzera iritsi direla ekitaldian zehar.
Alemaniako bonuaren BETa, adibidez, % 0,63koa izan zen 2015eko ekitaldia ixtean,

-9% 0,19ko minimoa izan zuen abuztuan, eta % 0,20ko BETarekin amaitu zuen ekitaldia.
Alemaniako kurbaren gainerako zatiak, berriz, errentagarritasun negatiboa izan zuen
8 urteko eperaino. Bestalde, ekitaldi-itxieran Espainiako bonu subiranoen kurbak barneko
errentagarritasun-tasa (BET) negatiboak zituen 4 urterainoko epera arte.

Azken hiruhilekoan epe luzerako tasek izan zuten gorakadaren ondorioz, itzuli egin zen zor
subiranoaren indizeek irailera arte metatuta zeukaten plusbalioen zati handi bat.

Bestalde, nabarmentzekoa da arrisku handieneko errenta finkoko indizeek izan zuten
portaera bikaina. Hala, galera handi samarrak eragin zituen urte-hasiera zail samarra igaro
ondoren (otsailera arte), garatzeko bidean dauden herrialdeetako errenta finkoko indize
gehienek eta high yieldak % 10etik gorako errentagarritasunarekin amaitu dute ekitaldia.
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Azkenik, eta dibisa-merkatuen bilakaerari dagokionez, honako hauek aipa daitezke
alderdirik garrantzitsuenen artean: alde batetik, dolarrak dirua irabazi zuen beste dibisa
nagusien aurrean; euroak eta Txinako yuanak, berriz, beherako eta balioa galtzeko joera
txikia erakutsi zuten, eta libera esterlinak, bere aldetik, beherakada handia izan zuen
Brexitaren ondoren. Garatzeko bidean dauden herrialdeetako dibisei dagokienez, Brasileko
erreala eta Errusiako errubloa nabarmendu ziren, biek ala biek % 15etik gorako
errebalorizazioa izan baitzuten dolarraren aurrean.

Egoera horretan, saltzeko prest zegoen zorroko tituluek merkatuaren bilakaeraren
araberako portaera izan dute, eta balioztapenagatiko doikuntzen kontuetan agertzen diren
gainbalioen eta minusbalioen saldoan islatu da.

19. Eragiketa-arriskua

Prozesuetan, pertsonalean nahiz barruko sistemetan gertatutako desegokitasunaren edo
akatsen, edo kanpoko faktoreen ondorioz Entitateak izan ditzakeen galerei buruzkoa da
eragiketa-arriskua.

LABORAL Kutxak metodo estandarra erabiliz informatzen du arautzailea, hain zuzen ere,
Europako Parlamentuaren eta Kontseiluaren 2013ko ekainaren 26ko 575/2013 Arautegian
deskribatutako metodologiaren arabera.

Ikuspegi kualitatiboari begira, departamentu guztien arrisku-mapak ditu Entitate Nagusiak.
Arrisku horiek urtero ebaluatzen dira, eta, ondoren, arriskurik larrienak arintzeko ekintza-
planak taxutzen dira.

Gaur egun, Entitate Nagusiak 55 koordinatzaileko eta 30 balidatzaileko sarea du, sistemak
eskatzen dituen zereginak (autoebaluazioak eta ekintza-planak) gauzatu ahal izateko.
2016ko abenduan, hamargarren autoebaluazioa ari dira amaitzen, eta, horren ostean,
ekintza-plan berriak bideratuko dira.

Ikuspegi kuantitatibotik, 2002tik eragiketetan galdutakoen datu-basea du Entitate Nagusiak.
Galera bakoitza Europako Parlamentuaren eta Kontseiluaren 2013ko ekainaren 26ko
575/2013 Erregelamenduak zehaztutako gertaera mota eta negozio-linea bati dago
esleituta.

LABORAL Kutxa CERO (Consorcio Espafiol de Riesgo Operacional) taldeko partaide da.

Bertan, estatuko finantza-erakunde nagusiak daude ordezkatuta, eta eragiketa-arriskuaren
alorreko informazioa eta esperientziak partekatzen dira.
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20. Aseguru-eragiketen arriskua

Aseguru-kontratuak izenpetzearen ondoriozko arriskuetan, aldagai batzuek eragin handia
izan dezakete etorkizuneko eskudiru-fluxuetan, bai zenbatekoan bai denboran banatzeko
moduan.

Hilkortasun-, baliaezintasun- eta longebitate-tasak ezbehar-tasari eragiten dioten aldagaiak
dira, eta, beraz, ezbeharrak ordaintzeko eskudiru-irteeren fluxuari ere eragiten diote.
Taldeak, aldian behin, egokitu egiten ditu bere oinarri teknikoak: hilkortasun- eta biziraupen-
taulak nazioko eta nazioarteko sektorekako lan-taldeek emandako daturik berrienetara eta
Aseguruen eta Pentsio Fondoen Zuzendaritza Orokorrak onetsitako estatistiketara
moldatzen ditu.

Aseguruen Zuzendaritza Orokorrak zehaztutako araudiari jarraikiz, Taldeak PERM/F-2000
taulak aplikatu dizkio 2000ko urriaren 15etik aurrerako produkzio berriari. Produkzio Berriko
heriotza-arriskuen kasuan, PASEM-2010 taulak erabiltzen dira, eta baliaezintasun-
arriskuetarako, berriz, PEAIM-2007 taulak. Era berean, taulak ezartzeko datan indarrean
zegoen zorroaren defizita 2007. urtean xurgatu zen, nahiz eta, indarreko araudiaren
arabera, 15 urteko epealdia izan horretarako, 1999ko urtarrilaren letik aurrera zenbatuta.

Aseguru Pribatuaren Ordenazio eta Gainbegiratzeari buruzko Arautegia & 1998ko
azaroaren 20ko 2486/1998 EDJ , aurrerantzean Arautegia, ezarri aurretik interes-tasa
teknikoa indarrean zuten polizetarako, Arautegi horretako Bigarren Xedapen Iragankorrean
ezarritakoari lotzen zaio Taldea. Egiaztatu behar izaten du, poliza horiei atxikitako
inbertsioen errendimendu garbia handiagoa den polizetako interes-tasa teknikoa baino.

Arautegia indarrean sartu ostean jaulkitako indarreko poliza gehienen hornidura
matematikoa kalkulatzeko, urtero Aseguruen Zuzendaritza Orokorrak ezarritako gehienezko
interes-tasaren pareko interes-tasa teknikoa, edo txikiagoa, erabili du Taldeak urtero.
Zentzu horretan, Arautegiaren 33.1 artikuluan ezarritakoari lotu zaio Taldea. Aktibo mota
horiei zorro bat eta finantza-inbertsioak esleitu dizkie, eta aktiboen benetako
errentagarritasuna hornidura matematikoaren batez besteko errentagarritasuna baino
handiagoa den begiratu du urtero.

Taldeak Erregelamenduaren 33.2 artikuluan ezarritakoari men egiten ez badio ere, batera
monitorizatzen ditu aktiboko eta pasiboko fluxuen proiekzioak. Hilkortasun- eta
baliaezintasun-tasak, erreskatea eta gastuak kalkulatzeko, barne-hipotesien ondoriozko
proiekzioak aplikatzen ditu, bai eta hipotesi horien barruan finantza-inbertsioak pasibo
konprometituetara zenbateraino egokitzen diren egiaztatu ere.

Espainiako legeria aplikatuz, Aseguruen Konpentsazio Partzuergoak, Ekonomia eta
Hazienda Ministerioaren menpe dagoenak, bere egindako hondamen-arriskuen ondorioak
estalita ditu Taldeak bere kontratuetan.

Beste alde batetik, kontratuetan ezbehar-tasaren arriskua murriztu ahal izateko,
berraseguru-kontratuak erabiltzen ditu Taldeak.
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Ezin da esan arrisku-kontzentrazio handiegirik dagoenik; izan ere, Taldearen aseguruen
negozioa partikularren arrisku pertsonalak aseguratzean oinarritzen da batik bat, eta, beraz,
arrisku  maila txikia du, hondamendi-arriskua alde batera utzita & Aseguruak
Konpentsatzeko Partzuergoak estaltzen du horid .

Prestazioetarako hornidura kalkulatzeko, Aseguru Pribatuen Ordenazio eta Gainbegiratzeari
buruzko Arautegian ezarritakoa betetzen da.

Urteko kontu hauek formulatzeko egunean, Entitate Nagusiko administratzaileek berretsi
dute arriskuen eta kaudimenaren barneko ebaluazioa egina dagoela eta Taldeko aseguru-
erakundeek kaudimen-betebehar globalak betetzen dituztela, euren arrisku-profila,
onartutako arrisku-tolerantziaren mugak eta negozio-estrategia kontuan hartuta.

Jarduerari lotutako arriskuen izaerari, bolumenari eta konplexutasunari egokitutako
prozesuak ezarri dira eta, horiei esker, epe labur eta luzera Taldeko aseguru-erakundeek
izan litzaketen eta aurre egin behar lieketen arriskuak egoki zehaztu eta ebaluatzeko aukera
du.

Era berean, Entitate Nagusiko administratzaileek berretsi dute Taldeko aseguru-entitateek
etengabe betetzen dituztela kapital-betebeharrak eta hornidura teknikoen alorreko
eskakizunak.

21. Arriskuen kontzentrazioa

Europako Parlamentuaren eta Kontseiluaren 575/2013 Erregelamenduaren eta kaudimen-
errekerimenduen gainean ondoren egin zaizkion aldaketen arabera, arrisku handietan o
baliabide propioen % 10 gainditzen dutenak dirad pertsona edo talde batekin ezin da
baliabide propioen % 25 baino gehiago arriskatu. Salbuespenezko kasuren batean muga
hori gainditzen bada, Entitateak zenbateko horren berri eman beharko die, berehala,
agintari eskudunei. Horiek, inguruabarren arabera egokia iruditzen bazaie, denbora-tarte bat
emango diote, mugatik behera egiteko. Entitatearen arriskuak onartzeko politikak kontuan
hartzen ditu muga eta irizpide horiek, eta eskakizun horiei dagozkien alderdi kontrarioaren
arrisku-mugak eta soberak kontrolatzeko prozedurak ezarri dira.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, MONDRAGON taldeko kooperatibekiko arriskua,

arriskuen wunitate ekonomiko gisa hartzen dena,
baliabide propioen % 10 gainditzen du eta.
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Taldearen arriskuen kontzentrazioak eta horien kontabilitate-balioak hauek izan dira,
2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, arriskuari dagokion geografia-sektorea eta kontrako
alderdien motak kontuan hartuta:

2016
Guztira Europar
(liburuetako Batasuneko Munduko
zenbatekoa) gainerako gainerako
(a) Espainia herrialdeak Amerika herrialdeak
Banku zentralak eta kreditu-erakundeak 1.298.988 609.054 675.862 10.976 3.096
Administrazio publikoak 5.216.406 5.177.481 38.925 - -
i Administrazio zentrala 4.693.543 4.654.847 38.696 - -
i Beste administrazio publiko batzuk 522.863 522.634 229 - -
Beste finantza-erakunde batzuk eta enpresaburu
indibidualak 349.385 75.560 220.470 25.654 27.701
Sozietate ez-finantzarioak eta enpresaburu
indibidualak 2.805.342 2.735.828 60.896 5.325 3.293
i Eraikuntza eta higiezinen sustapena 151.731 151.731 - - -
i Obra zibila 146.565 146.514 51 - -
i Gainerako helburuak 2.507.046 2.437.583 60.845 5.325 3.293
Enpresa handiak 458.724 395.976 56.354 3.329 3.065
ETEak eta enpresaburu indibidualak 2.048.322 2.041.607 4.491 1.996 228
Gainerako etxeak 10.768.600 10.749.575 14.786 2.557 1.682
i Etxebizitzak 10.185.915 10.167.723 14.138 2.396 1.658
i Kontsumorako kreditua 358.627 358.270 287 46 24
i Beste helburu batzuk 224.058 223.582 361 115 -
GUZTIRA 20.438.721 19.347.498 1.010.939 44512 35.772
2015
Guztira Europar
(liburuetako Batasuneko Munduko
zenbatekoa) gainerako gainerako
(a) Espainia herrialdeak Amerika herrialdeak
Banku zentralak eta kreditu-erakundeak 1.826.522 1.071.475 738.961 7.185 8.901
Administrazio publikoak 4.504.423 4.477.285 27.138 - -
i Administrazio zentrala 3.965.264 3.938.473 26.791 - -
i Beste administrazio publiko batzuk 539.159 538.812 347 - -
Beste finantza-erakunde batzuk eta enpresaburu
indibidualak 620.108 313.230 247.223 55.991 3.664
Sozietate ez-finantzarioak eta enpresaburu
indibidualak 2.681.631 2.591.148 85.414 2.325 2.744
i Eraikuntza eta higiezinen sustapena 101.685 101.685 - - -
i Obra zibila 73.327 73.231 96 - -
i Gainerako helburuak 2.506.619 2.416.232 85.318 2.325 2.744
Enpresa handiak 365.201 283.269 79.302 - 2.630
ETEak eta enpresaburu indibidualak 2.141.418 2.132.963 6.016 2.325 114
Gainerako etxeak 11.040.459 11.023.681 13.248 1.798 1.732
i Etxebizitzak 10.420.070 10.404.098 12.650 1.633 1.689
i Kontsumorako kreditua 360.202 359.971 169 33 29
T Beste helburu batzuk 260.187 259.612 429 132 14
Ken: aktiboak narriatzeagatiko balio-zuzenketak,
eragiketa zehatzei egotzi gabeak (90.489)
GUZTIRA 20.582.654 19.476.819 1.111.984 67.299 17.041

(@) Esposizioen definizioak bere baitan hartzen ditu maileguak eta aurrerakinak; zorra adierazteko baloreak; ondare-tresnak;
deribatuak (negoziatzeko eutsitakoak eta estaldurakoak); mendekoetan, baterako negozioetan eta elkartuetan egindako
inbertsioak; eta emandako bermeak, balantzean edozein partidatan sartuta egon arren.

Jarduera eremu geografikoetan banatzeko, mailegu-hartzaileen, balore-jaulkitzeen eta deribatuen eta emandako
bermeen kontrako alderdiak zer herrialdetan edo autonomia-erkidegotan dauden hartuko da kontuan.
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2016
AUTONOMIA ERKIDEGOAK
Guztira
(liburuetako
zenbatekoa)
Espainiako jarduera (a) EAE Nafarroa Madril Gainerakoak
Banku zentralak eta kreditu-erakundeak 609.054 33.136 - 541.566 34.352
Administrazio publikoak 5.177.481 236.678 9.908 270.953 4.659.942
i Administrazio zentrala 4.654.847 - - - 4.654.847
i Beste administrazio publiko batzuk 522.634 236.678 9.908 270.953 5.095
Beste finantza-erakunde batzuk eta enpresaburu
indibidualak 75.560 15.255 679 56.354 3.272
Sozietate ez-finantzarioak eta enpresaburu
indibidualak 2.735.828 1.670.752 264.888 207.472 592.716
i Eraikuntza eta higiezinen sustapena 151.731 103.109 8.989 2.174 37.459
i Obra zibila 146.514 75.826 5.915 55.421 9.352
i Gainerako helburuak 2.437.583 1.491.817 249.984 149.877 545.905
Enpresa handiak 395.976 290.412 21.036 42.363 42.165
ETEak eta enpresaburu indibidualak 2.041.607 1.201.405 228.948 107.514 503.740
Gainerako etxeak 10.749.575 6.035.810 1.153.235 305.894 3.254.636
i Etxebizitzak 10.167.723 5.699.369 1.081.517 292.570 3.094.267
i Kontsumorako kreditua 358.270 208.664 34.722 8.025 106.859
i Beste helburu batzuk 223.582 127.777 36.996 5.299 53.510
GUZTIRA 19.347.498 7.991.631 1.428.710 1.382.239 8.544.918
2015
AUTONOMIA ERKIDEGOAK
Guztira
(liburuetako
zenbatekoa)
Espainiako jarduera (a) EAE Nafarroa Madril Gainerakoak
Banku zentralak eta kreditu-erakundeak 1.071.475 11.327 - 1.004.143 56.005
Administrazio publikoak 4.477.285 314.191 98.319 121.343 3.943.432
i Administrazio zentrala 3.938.473 - - - 3.938.473
i Beste administrazio publiko batzuk 538.812 314.191 98.319 121.343 4.959
Beste finantza-erakunde batzuk eta enpresaburu
indibidualak 313.230 175.989 127 123.792 13.322
Sozietate ez-finantzarioak eta enpresaburu
indibidualak 2.501.148 1.606.603 298.038 216.022 470.485
i Eraikuntza eta higiezinen sustapena 101.685 57.866 13.425 2.752 27.642
i Obra zibila 73.231 20.314 3.066 44.954 4.897
i Gainerako helburuak 2.416.232 1.528.423 281.547 168.316 437.946
Enpresa handiak 283.269 151.490 14.249 68.601 48.929
ETEak eta enpresaburu indibidualak 2.132.963 1.376.933 267.298 99.715 389.017
Gainerako etxeak 11.023.681 6.453.039 1.347.965 315.567 2.907.110
i Etxebizitzak 10.404.098 6.057.260 1.267.411 302.575 2.776.852
i Kontsumorako kreditua 359.971 290.998 21.404 6.577 40.992
i Beste helburu batzuk 259.612 104.781 59.150 6.415 89.266
Ken: aktiboak narriatzeagatiko balio-zuzenketak,
eragiketa zehatzei egotzi gabeak (90.206)
GUZTIRA 19.386.613 8.561.149 1.744.449 1.780.867 7.390.354

(@) Esposizioen definizioak bere baitan hartzen ditu maileguak eta aurrerakinak; zorra adierazteko baloreak; ondare-tresnak;
deribatuak (negoziatzeko eutsitakoak eta estaldurakoak); mendekoetan, baterako negozioetan eta elkartuetan egindako
inbertsioak; eta emandako bermeak, balantzean edozein partidatan sartuta egon arren.

Ondorengo oharretan, Taldearen arrisku-kontzentrazioaren xehetasunak bildu dira,
eragiketa motaren, jarduera- eta geografia-eremuaren, monetaren, arrisku-kalitatearen eta
abarren arabera.
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22. Eskudirua, eskudiruko saldoak banku zentraletan eta ageriko beste gordailu
batzuetan

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe honek 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n
duen banakapena:

2016 2015
Eskudirua 78.876 88.463
Eskudirutako saldoak banku zentraletan 327.385 94.714
Ageriko beste gordailu batzuk 46.769 26.678
453.030 209.855
Dibisaren arabera:
Eurotan 444.378 208.288
Dolarretan 5.821 1.037
Franko suitzarretan 60 147
Libera esterlinatan 1.509 283
Yen japoniarretan 45 11
Beste batzuk 1.217 89
453.030 209.855

Hurrenez hurren, % 0,28koa eta % 0,60koa izan dira, banku zentraleko eta ageriko beste
gordailu batzuetako eskudirutako saldoek 2016ko eta 2015eko ekitaldietan lortu duten
urteko batez besteko interes-tasa.

Europako Banku Zentralaren 1745/2003 zenbakiko Erregelamenduaren (EErenaren)
arabera, Europar Batasuneko estatu kideetako kreditu-erakundeek araudi horretan
zehaztutako pasibo konputagarrien % leko gutxieneko erreserba-koefizientea izan behar
dute, hurrenez hurren, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n. 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n, indarreko arautegiak koefiziente horri buruz ezarritako gutxienekoak
betetzen ditu LABORAL Kutxak.

23. Negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboak eta -pasiboak

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe hauek 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n
duten banakapena:

Aktiboa Pasiboa
2016 2015 2016 2015
Deribatuak 3.668 3.047 2.297 3.430
Ondare-tresnak 620 776 - -
Zorra adierazten duten baloreak 179.401 255.143
183.689 258.966 2.297 3.430

2016ko ekitaldian zehar, negoziazio-zorroa 75 milioi euro inguru murriztu da, batez ere
Estatuak eta Beste administrazio publiko batzuek jaulkitako zorra eta altxorraren letrak
saltzearen ondorioz. 2015eko ekitaldian zehar, negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboak
30 milioi euro inguru murriztu dira, batez ere Estatuak jaulkitako zorra eta altxorraren letrak
eta errenta finkoko beste balore batzuk saltzearen ondorioz.
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2016ko eta 2015eko abenduaren 3 1 naktifiobkeegao-z i at z e
pasi boako epigrafeetan dauden edbiitahe malioztapen- ar r a z
teknikak 42. oharrean sartu dira.

iNegoziat zeko eaktbesake¢ta-pasifhoakd zmul t zoan sail kat
arrazoizko balioan izandako aldaketek eragina izan dute 2016ko eta 2015eko abenduaren
31n bukatutako ekitaldietako galdu-irabazien kontu bateratuetan (52. oharra). Hona hemen:

Irabaziak Galerak
2016 2015 2016 2015
Deribatuak 12.385 36.409 14.513 32.320
Ondare-tresnak 28.382 18.504 25.540 21.989
Zorra adierazten duten baloreak 74.170 21.188 73.048 21.053
114.937 76.101 113.101 75.362

Negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboen eta -pasiboen zorroetako elementuen arrazoizko
balioan izandako aldaketek 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n bukatutako ekitaldietako
galdu-irabazien kontu bateratuetan eragindakoa banakatu egin dugu, arrazoizko balioa
zehazteko irizpidea erabiliz, eta honako hau da banakapena:

Irabaziak Galerak
2016 2015 2016 2015
Arrazoizko balioa honela ateratzen zaien
elementuak:
Kotizazioak erreferentziatzat harturik (1. maila) 94.197 33.908 96.465 42.685
Honako hauetan oinarritutako teknika baten
bidez:
Merkatutik datozen datuetan (2. maila) 20.740 42.193 16.636 32.677
Merkatutik ez datozen datuetan (3. maila) - - - -
114.937 76.101 113.101 75.362

Hona hemen 2016ko eta 2015eko abenduaren 31ko |
eutsitako finantza-a kt i boakd et a f Ne divantiaptaselboakat ipti ak af
saldoen banakapena, dibisak eta muga-egunak kontuan hartuta:

Aktiboa Pasiboa
2016 2015 2016 2015
Dibisaren arabera:
Eurotan 183.689 258.966 2.297 3.430
183.689 258.966 2.297 3.430
Muga-egunaren arabera:
Hilabetera artekoak 812 805 163 121
1 eta 3 hilabete bitartekoak 494 332 457 178
3 hilabete eta urtebete bitartekoak 845 836 713 1.464
1 eta 5 urte bitartekoak 51.168 111.552 439 975
5 urtetik gorakoak 129.750 144.665 525 692
Zehaztu gabeko muga-egunekoak 620 776 - -
183.689 258.966 2.297 3.430
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a) Kreditu-arriskua

Arriskuen kontzentrazioaren eta egun

zenbatekoaren berri emango dugu jarraian,

jakin  batzuetan

arriskuari

kontrako alderdien motak eta tresna motak kontuan hartuta:

horiek zuten
dagokion geografia-sektorea,

liburuetako

Zenbatekoa % Zenbatekoa %
Geografia-sektorearen arabera:
Estatua 183.319 % 99,80 258.075 % 99,66
Europar Batasuneko gainerako herrialdeak 370 % 0,20 891 % 0,34
Munduko gainerako herrialdeak - - - -
183.689 % 100,00 258.966 % 100,00
Alderdi kontrarioen motaren arabera:
Kreditu-erakundeak 1.931 % 1,05 30.089 % 11,62
Administrazio publiko egoiliarrak 179.401 % 97,67 226.707 % 87,54
Beste sektore egoiliar batzuk 2.357 % 1,28 2.014 % 0,78
Beste sektore ez-egoiliar batzuk - - 156 % 0,06
183.689 % 100,00 258.966 % 100,00
Tresna motaren arabera:
Kotizatutako obligazioak eta bonuak 179.401 % 97,66 255.143 % 98,52
Errenta finkoko beste balore batzuk - - - -
Merkatuetan negoziatu gabeko deribatuak
Antolatuak 3.668 % 1,99 3.047 % 1,18
Akzio kotizatuak 620 % 0,35 776 % 0,30
183.689 % 100,00 258.966 % 100,00

Negoziatzeko eutsitako finantza-aktiboak banakatuko ditugu ondoren, kalifikazio-agentzia

nagusiek emandako kanpoko kreditu-kalifikazioen arabera:

Zenbatekoa % Zenbatekoa %
A ratinga eman zaien arriskuak 366 % 0,20 27.978 % 10,80
B ratinga eman zaien arriskuak 180.632 % 98,34 228.817 % 88,36
Esleitu gabeko zenbatekoak 2.691 % 1,46 2.171 % 0,84
183.689 % 100,00 258.966 % 100,00
b) Zorra adierazten duten baloreak
Segidan, 2016ko eta 2015eko abenduaren

adierazten duten bal

Espainiako zor publikoa
Kreditu Ofizialeko Institutua
Errenta finkoko beste balore batzuk

oreako

Hurrenez hurren, % 0,796koa eta % 1,046koa izan dira banku-
duten baloreeko 2016Kko

tasa.

ne
eta 201

epigrafeko sal
2016 2015

161.488 212.473

- 28.436

17.913 14.234

179.401 255.143
gozioko fiZo
5eko ekital

31ko k
doar en
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c¢) Ondare-tresnak

Hauxe da 2016ko eta 2015eko abenduar etnr 8slrkak d a
epigrafeko saldoaren banakapena:

2016 2015
Espainiako erakundeetako partaidetzak - -
Atzerriko erakundeetako partaidetzak - 156
Inbertsio-fondoetako partaidetzak 620 620
Bestelako partaidetzak - -
620 776

2015eko ekitaldian zehar, Entitate Nagusiak saldu egin zituen Espainiako erakunde
kotizatuetan (Endesa SAn eta Sacyr SAn) zituen partaidetza guztiak eta 50 mila euroko
mozkina lortu zuen.

d) Negoziatzeko eutsitako deribatuak
Hona hemen 2016ko eta 2015eko abenduaren 31ko |

eutsitako finantza-a kt i boak o eta f@ANegozi ptaselbboakdt ipti gk af
deribatuen saldoaren banakapena:

2016
Balio Arrazoizko balioa
nozionala Aktiboa Pasiboa

Mugaeguneratu gabeko dibisen salerosketa

Erosketak 51.717 1.203 100

Salmentak 86.972 778 1.058
Baloreen eta interes-tasen gaineko gerokoak

Erositakoak - - -

Saldutakoak 21.391 - -
Baloreen gaineko aukerak

Erositakoak 26.380 501 -

Saldutakoak 1.456.583 - 175
Dibisen gaineko aukerak

Erositakoak - - -

Saldutakoak - - -
Interes-tasen gaineko aukerak

Erositakoak 3.045 4 -

Saldutakoak 3.045 - 4
Interes-tasen gaineko beste eragiketa batzuk

FRAK - - -

Finantza-trukeak 14.473 128 216

Call Money Swapak (CMSak) - - -
Bestelakoak - 1.054 744

3.668 2.297
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2015
Balio Arrazoizko balioa
nozionala Aktiboa Pasiboa

Mugaeguneratu gabeko dibisen salerosketa

Erosketak 35.326 1.117 195

Salmentak 68.946 331 1.016
Baloreen eta interes-tasen gaineko gerokoak

Erositakoak - - -

Saldutakoak 11.615 - -
Baloreen gaineko aukerak

Erositakoak 35.000 948 -

Saldutakoak 1.504.107 - 787
Dibisen gaineko aukerak

Erositakoak - - -

Saldutakoak - - -
Interes-tasen gaineko aukerak

Erositakoak 6.289 15 -

Saldutakoak 9.490 - 15
Interes-tasen gaineko beste eragiketa batzuk

FRAk - - -

Finantza-trukeak 15.384 139 227

Call Money Swapak (CMSak) - - -
Bestelakoak - 497 1.190

3.047 3.430

Negoziatzeko eutsitako deribatuen kontratuetako zenbateko

nozionalean eta/edo

kontratukoan ez da Taldeak bere gain hartutako arriskua kuantifikatzen, posizio garbia

tresna horiek konpentsatu eta/edo konbinatzetik lortzen delako.

24. Emaitzetan aldaketak dituzten finantza-aktiboak eta -pasiboak arrazoizko

balioan

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe hauek 2016ko eta 2015eko

abenduaren 31n duten banakapena:

Aktiboa Pasiboa
2016 2015 2016 2015
Zorra adierazten duten baloreak - - - -
Kapital-tresnak 403 558 - -
403 558 - -

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n atal honetan dauden elementuen arrazoizko
balioa eta erabilitako balioztapen-teknikak 42. oharrean sartu dira.
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AEmai tzetan al dake-bkibobakdta pazi boaki aanttzai zk
atalean jasotako elementuek arrazoizko balioan izandako gorabeherek eragin hau

izan dute, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n bukatutako ekitaldietako galdu-

irabazien kontu bateratuetan (53. oharra):

Irabaziak Galerak
2016 2015 2016 2015
Ondare-tresnak 19 14 8 10
Zorra adierazten duten baloreak 797 4314 1.090 1.432
816 4,328 1.098 1.442

AEmai t zet an al dak e taktibo etd i-ptauszi tbeona kf ianrarnatzzoai z k c
atalean jasotako elementuek arrazoizko balioan izandako gorabeherek 2016ko eta

2015eko abenduaren 31n bukatutako ekitaldietako galdu-irabazien kontu
bateratuetan izandako eragina banakatu egin dugu, arrazoizko balioa zehazteko

irizpidea erabiliz, eta honako hau da banakapena:

Irabaziak Galerak
2016 2015 2016 2015

Arrazoizko balioa honela ateratzen zaien
elementuak:
Kotizazioak erreferentziatzat harturik (1. maila) 816 4.328 1.098 1.442
Honako hauetan oinarritutako teknika baten
bidez:
Merkatutik datozen datuetan (2. maila) - - - -
Merkatutik ez datozen datuetan (3. maila) - - - -

816 4.328 1.098 1.442

Hona hemen 2016ko eta 2015eko abenduaren 31ko balantze bateratuetako
AEmai t zetan al dak e taktiko et i-p auszit beana kf i anrarna zaai z k c
epigrafeen banakapena, dibisak eta muga-egunak kontuan hartuta:

Aktiboa Pasiboa
2016 2015 2016 2015
Dibisaren arabera:
Eurotan 403 558 - -
403 558 - -
Muga-egunaren arabera:
Agerikoak - - - -
3 hilabete eta urtebete bitartekoak - - - -
1 eta 5 urte bitartekoak - - - -
5 urtetik gorakoak - - - -
Zehaztu gabeko muga-egunekoak 403 558 - -
403 558 - -
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a) Kreditu-arriskua

Arriskuen kontzentrazioaren eta egun jakin batzuetan horiek zuten liburuetako
zenbatekoaren berri emango dugu jarraian, arriskuari dagokion geografia-sektorea,
kontrako alderdien motak eta tresna motak kontuan hartuta:

2016 2015
Zenbatekoa % Zenbatekoa %

Geografia-sektorearen arabera:
Estatua 403 % 100,00 558 % 100,00
Europar Batasuneko gainerako herrialdeak - - - -
Munduko gainerako herrialdeak - - - -

403 % 100,00 558 % 100,00

Alderdi kontrarioen motaren arabera:
Kreditu-erakundeak - - - -
Administrazio publiko egoiliarrak - - -
Beste sektore egoiliar batzuk 403 % 100,00 558 % 100,00
Beste sektore ez-egoiliar batzuk - - - -

403 % 100,00 558 % 100,00

Tresna motaren arabera:
Kotizatutako obligazioak eta bonuak - - - -
Errenta finkoko beste balore batzuk - - - -
Inbertsio-fondoetako partaidetzak 403 % 100,00 558 % 100,00
403 % 100,00 558 % 100,00

AEmai tzetan al daket aakkt idoiotaukz t earr r af zi oniaznktoz a b
banakatuko dugu ondoren, kalifikazio-agentzia nagusiek emandako kanpoko
kreditu-kalifikazioen arabera:

2016 2015
Zenbatekoa % Zenbatekoa %
A ratinga eman zaien arriskuak - - - -
B ratinga eman zaien arriskuak - - - -
Esleitu gabeko zenbatekoak 403 % 100,00 558 % 100,00
403 % 100,00 558 % 100,00

b) Zorra adierazten duten baloreak

Segidan, 2016ko eta 2015eko abenduaren 3lkob al ant ze bateratuko al
adi erazten duten baloreakodo epigrafeko saldo

2016 2015

Espainiako zor publikoa - -
Errenta finkoko beste balore batzuk - -
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Hurrenez hurren, 7% 0,60koa eta % 4,15ekoa izan dira banku-negozi oko #fAZo
adierazten duten baloreako atalak 2016ko et
batez besteko interes-tasa.

c) Ondare-tresnak

2016ko eta 2015eko abenduaren 31ko balantz
tresn a k 0 epigrafeko sal doa, berri z, Tal deak
erakundeetako partaidetzei dagokio.

25. Saltzeko prest dauden finantza-aktiboak

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe honek 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n duen banakapena:

2016 2015
Ondare-tresnak 318.286 387.420
Espainiako erakundeetako partaidetzak 78.951 116.330
Atzerriko erakundeetako partaidetzak 63.165 92.020
Inbertsio-fondoetako partaidetzak 106.169 108.951
Kapital arriskuko erakundeekiko partaidetzak 66.564 66.682
Heziketako eta Sustapeneko Fondoari atxikitako baloreak 3.437 3.437
Zorra adierazten duten baloreak 4.730.614 4.228.921
Espainiako zor publikoa 4.188.577 3.494.985
Altxor-letrak 25.002 317.000
Estatuaren obligazioak eta bonuak 4.163.575 3.177.985
Bestelako zor anotatuak - -
Espainiako beste administrazio publiko batzuen zorra 39.941 11.236
Atzerriko zor publikoa 26.963 13.566
Kreditu-erakundeek jaulkitakoak 308.246 474.807
Egoiliarrak 108.947 243.945
Ez-egoiliarrak 199.299 230.862
Errenta finkoko beste balore batzuk 166.403 236.734
Beste egoiliar batzuek jaulkitakoak 22.956 67.148
Beste ez-egoiliar batzuek jaulkitakoak 143.447 169.586
Zalantzazko aktiboak 10.190 37.865
Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketak (9.706) (40.272)
Mikro-estaldurako eragiketak - -
5.048.900 4.616.341

20l6ko abenduaren 3-Llnegsm®hkadaeei gladrokakopurba 8 9 2
(2015eko abenduaren 31n 6.105 mila eurokoa) agertzen da. Sozietateetako
partaidetzei dagozkie kopuruok. Entitate Nagusiak horiek egun jakin batean saltzeko
konpromisoa du hartuta, eta salmenta-prezioa ateratzeko, eskurapen-kostuari
Euriborra erreferentziatzat harturik ateratako errendimendua gehituko dio.

ASaltzeko prest-akaiubeakof  eapingrzaf eko el eme

2015eko abenduaren 31ko arrazoizko balioa eta erabilitako balioztapen-teknikak 42.
oharrean sartu dira.
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40. oharrean, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31
bestelako emaitza globala ¢ epigrafeko sal doa
dauden finantza-a k t i b o a k 0 elenpentgen arbzeiXo balioan gertatu diren aldaketek

eragin dute.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n bukatutako ekitaldietan, hurrenez hurren, 8.436 mila

eurorieta 9.029mi | a eur or i eman zaie baja ondare garbi
gl obapiagr af et i k, i Sal t z eakkot iphroeaskt0 dzaourdreona nf -i snaainlt kz:
tresnak saltzearen ondorioz, eta gero galdu-irabazien kontu bateratuan jaso dira; bi
zenbatekooi kendu egin zaie zerga-eragina.

2016ko ekitaldian zehar, estatuak eta gainerako administrazio publikoek jaulkitako zorra
erosi du Entitate Nagusiak, eta, ondorioz, 733 milioi inguru euroan handitu da halako
tresnetarako esposizioa.

2015eko ekitaldian zehar, 2.176 milioi euro amortizatu ziren, Estatuak jaulkitako zorrean eta
Altxorraren letretan. Entitateak amortizazio horietan lortutako likidezia erabili zuen, EBZren
LTRO enkantean hartutako zenbatekoaren zati bat itzultzeko.

Hauxe da balantze bateratuet akoakit$ dlotakek oe pprge:
2016ko eta 2015eko abenduaren 31n zuen banakapena, dibisen eta muga-egunen arabera:

2016 2015
Dibisaren arabera:
Eurotan 4.999.999 4.561.844
AEBko dolarretan 42.340 41.943
Libera esterlinatan 5.478 10.038
Franko suitzarretan 1.083 2.516
Gainerakoak - -
5.048.900 4.616.341
Muga-egunaren arabera:
Hilabetera artekoak 183.879 218.264
1 eta 3 hilabete bitartekoak 52.453 315.395
3 hilabete eta urtebete bitartekoak 272.239 975.729
1 eta 5 urte bitartekoak 3.348.125 2.323.228
5 urtetik gorakoak 881.892 436.577
Zehaztu gabeko muga-egunekoak 320.018 387.420
Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketak (9.706) (40.272)
5.048.900 4.616.341

Ondor en, NfSaltzeko -pakesbodkkodepi i ate@eaza201l
ekitaldietan izandako mugimenduak erakutsiko ditugu:

2016 2015

Ekitaldi-hasierako saldoa 4.616.341 6.391.699
Gehikuntzak/baja garbiak 428.905 (1.707.685)
Arrazoizko balioaren aldaketengatiko mugimenduak 6.487 (30.544)
Narriaduraren ondoriozko galerak (garbiak), emaitzetan kargatzekoak (63.

oharra) (2.833) (37.129)
Beste batzuk - -
Ekitaldi-itxierako saldoa 5.048.900 4.616.341
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Hurrenez hurren, % 0,841ekoa eta % 1,707koa izan dira banku-ne gozi oko #AZo
adierazten duten baloreako atalak 2016ko et
batez besteko interes-tasa. Hurrenez hurren, % 3,00koa eta % 3,54koa izan dira
banku-negozi oko ifeZ@aznanaduten baloreako atal e
ekitaldietan lortu duen urteko batez besteko interes-tasa.

2016ko abenduaren 31n, A Z o rir Kredim-drakendeaez-t e n  d
egoiliarrek jaulkitakoako epi gretafléamloibost
euroko zenbatekoa osatzen dute guztira 8 2015eko abenduaren 31n, bost jaulkipen

ziren eta 192 milioi euroko zenbatekoa osatzen zutend . 2017 eta 2018 bitartean
mugaeguneratzen dira, eta goiko eta beheko topeak mugatu zaizkien interes-tasak

hartzen dituzte erreferentziatzat.

Bestalde, 2016ko abenduaren 31n, 492 mila euroko mendeko beste zor-tresna

bat zuk zituen ASaltzekaktpirlecsak 0d aziamlmo afni n(
eurokoak 2015eko abenduaren 31n). 2akbeko
epigrafera intsuldatu ziren titulu horietako 6.097 mila euro.

Kotizatu gabeko hainbat sozietateren kapitalean partaidetzak harpidetuta ditu
Entitate Nagusiak, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n. Horiek galdatu ez diren
eta egiteko dauden ordainketak dituzte, 397 mila eurokoak alegia.

a) Kreditu-arriskua

Hona hemen Zorra adierazten duten baloreak zorroko geografia-sektoreagatiko
arrisku-kontzentrazioak:

2016 2015
Zenbatekoa % Zenbatekoa %

Estatua 4.363.078 % 92,04 3.839.179 % 89,93
Europar Batasuneko gainerako herrialdeak 357.525 % 7,54 415.318 % 9,73
Europako gainerako herrialdeak - - 311 -
Munduko gainerako herrialdeak 19.717 % 0,42 14.385 % 0,34

4.740.320 % 100,00 4.269.193 % 100,00
Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-
zuzenketak (9.706) (40.272)

4.730.614 4.228.921

Zorra adierazten duten baloreen banakapena honako hau da, kalifikazio-agentzia
nagusiek emandako kanpoko kreditu-kalifikazioen arabera:

2016 2015
Zenbatekoa % Zenbatekoa %
A ratinga eman zaien arriskuak 112.796 % 2,38 210.761 % 4,98
B ratinga eman zaien arriskuak 4.476.046 % 94,62 3.848.942 % 91,01
C ratinga eman zaien arriskuak 24 - - -
Ratingik gabeko zalantzazko aktiboak 10.190 % 0,22 37.865 % 0,90
Esleitu gabeko zenbatekoak 131.558 % 2,78 131.353 % 3,11

4.730.614 % 100,00 4.228.921 % 100,00

116



LABORAL

kutxa

URTEKO KONTU BATERATUEN TXOSTENA, 2016KO ABENDUAREN 31N

BUKATUTAKO EKITALDIKOA
(Mila eurokotan adierazita)

2015eko ekitaldian, batez ere finantza-aktibo batzuen etorkizuneko fluxuak
berreskuratzeko itxaropena, burtsa-merkatuen bilakaera, errenta finkoko jaulkipen

batzuen likidezia eta diferentzialen kreditu-arriskuaren ondoriozko gorakada tarteko,

Tal deak narriatutzat j o di t u-akitSiab a ale&k o z @rmr
zenbait zor-tresna.

b)  Narriaduragatiko galerak

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldietako galdu-irabazien kontu
bateratuetako AArrazoizko balioarekin balic
dituzten finantza-aktiboen balioa narriatzea edo (i) balioaren narriadura itzultzea i

Saltzeko prest dauden finantza-a kt i boak o epigrafeko sal doar e
dugu jarraian (63. oharra):

2016 2015
Zorra adierazten duten baloreak (1.724) 28.843
Ondare-tresnak 4.557 8.286
2.833 37.129
Emaitzen kargurako zuzkidurak
Banaka zehaztutakoak 5.108 38.367
Taldean zehaztutakoak (2.248) (1.091)
Emaitzetan ordaintzeko zuzkiduren berreskuratzeak (27) (147)
2.833 37.129
Ondor en, inSaltzeko p raekstti b @alu@geaf ekonahhAk®t

narriaduraren ondoriozko balio-z uzenket ako atal eko sal doak
ekitaldietan izandako mugimenduak erakutsiko ditugu:

2016 2015
Ekitaldi-hasierako saldoa 40.272 17.878
Emaitzetan kargatzeko/(ordaintzeko) zuzkidura/(berreskuratze) garbiak (1.724) 28.843
Kobraezinetara intsuldatzea eratutako fondoen kargura (16.000) (6.449)
Eratutako fondoen aplikazioa (12.842) -
9.706 40.272

2016ko ekitaldian zehar, 12.842 mila euroko narriaduragatiko balio-zuzenketak
ezarri dira, SAREB SAk kapital sozialean egindako murrizketaren eraginez.
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ASaltzeko prest-aldtaiuveak of i em@ing zaf ek o AAKti b
balio-zuzenket ako atal eko sal doa, 2016ko et a
banakatuko dugu, zehaztapen-irizpidearen arabera:

2016 2015
Zehazteko moduaren arabera:
Banaka zehaztutakoa 9.423 37.741
Taldean zehaztutakoa 283 2.531
9.706 40.272

26. Maileguak eta kobratzeko partidak

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe honek 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n duen banakapena:

2016 2015
Zorra adierazten duten baloreak 49.281 51.535
Maileguak eta aurrerakinak 13.894.167 13.898.307
Kreditu-erakundeak 392.590 169.810
Bezeroak 13.501.577 13.728.497
13.943.448 13.949.842

Hauxe da 2016ko eta 2015eko abenduaren 31lko
et a kobratzeko partidakao epi gr af eegunakn ban
kontuan hartuta:

2016 2015
Dibisaren arabera:
Eurotan 14.369.162 14.538.249
Dolarretan 14.249 17.936
Libera esterlinatan 47 1.484
Yen japoniarretan 1.920 2.587
Franko suitzarretan 67 400
Bestelakoak - 826
Balioztapenagatiko doikuntzak (441.997) (611.640)
13.943.448 13.949.842
Muga-egunaren arabera:
Agerikoak 265.873 145.959
Hilabetera artekoak 324.818 360.066
1 eta 3 hilabete bitartekoak 117.494 116.464
3 hilabete eta urtebete bitartekoak 430.887 306.534
1 eta 5 urte bitartekoak 1.238.107 1.183.306
5 urtetik gorakoak 11.796.863 12.132.282
Zehaztu gabeko muga-egunekoak 211.403 316.871
Balioztapenagatiko doikuntzak (441.997) (611.640)
13.943.448 13.949.842
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Hurrenez hurren, % 1,84koa eta %5, 04 koa i zan
Kreditu-er akundeenako atal ak 2016
batez besteko interes-tasa.

Maileguak eta aurrerakinak esleitutako kanpoko nahiz barruko kreditu-sailkapenen
arabera banakatzeari eta inbertsio horietako ez-ordaintzeen tasei dagokienez,
kreditu-arriskuari buruzko oharrean azaldu denez, Entitate Nagusiak bere rating- eta
scoring-ereduak garatu ditu, bezeroak (rating) eta eragiketak (scoring) bakoitzaren
arrisku-mailaren arabera bereizteko. Arriskuaren kudeaketa hobetzea eta barruko
eredu horiek Basileako eskakizunen arabera kapital erregulatorioa kalkulatzeko
baliozkotzea dira helburuak.

2016ko eta 2015eko ekitaldiak ixtean, partikularren hipoteka- eta kontsumo-
eragiketetarako scoring-ereduei eta ETE-entzako rating-ereduei buruzko
informazioa du Entitate Nagusiak. Dena den, Taldearen inbertsio-arriskuaren
gaineko informazio osoa emateko asmoarekin, erabaki da maileguen eta kobratzeko
partiden xehetasuna horiek 2016ko eta 2015eko abenduaren 31rako zuten kreditu-
kalitatearen arabera sartzea.

2016
Narriaduraren
ondoriozko
Zenbateko balio- Liburuetako
gordina zuzenketak zenbatekoa
Arrisku normala 13.599.560 79.583 13.519.977
Bertan: zaintza bereziarekin 323.597 53.579 270.018
Zalantzazko arriskua 789.263 365.792 423.471
GUZTIRA 14.388.823 445.375 13.943.448
2015
Narriaduraren
ondoriozko
Zenbateko balio- Liburuetako
gordina zuzenketak zenbatekoa
Arrisku normala 13.404.822 87.959 13.316.863
Bertan: jarraipen bereziarekin 525.662 2.710 522.952
Arrisku azpiestandarra 124.673 20.709 103.964
Zalantzazko arriskua 1.035.116 506.101 529.015
GUZTIRA 14.564.611 614.769 13.949.842

Ondoren, Entitate Nagusiaren berankortasun-tasaren berri emango dugu. Hori

kal kul at zeko, kontabilitatean zalantzazkot:
eta aurrerakinak T Bezer oako ataleko saldoaren arteko
balioztapenagatiko doikuntzak kontuan hartu gabe.

2016 2015 2014

% 5,71 % 7,21 % 8,23
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a) Bezeroak

AMai |l egua eta aurrerakinako epigrafeko beze
31ko saldoa banakatu dugu, hainbat irizpide erabiliz:
2016 2015
Modalitatearen eta egoeraren arabera:
Espainiako administrazio publikoak 323.203 335.462
Kreditu komertziala 296.319 250.150
Hipoteka-bermedun zordunak 9.540.717 10.548.244
Beste berme batzuk dituzten zordunak 46.024 45.540
Eperako beste zordun batzuk 2.584.613 1.755.727
Finantza-errentamenduak 186.194 170.062
Ageriko zordunak eta beste hainbat 117.480 118.740
Aktiboak aldi baterako eskuratzea kontrapartidadun erakundeekin - 41.289
Zalantzazko aktiboak 789.263 1.035.116
Beste finantza-aktibo batzuk 60.469 41.360
Balioztapenagatiko doikuntzak (442.705) (613.193)
Sortutako interesak 10.745 11.475
Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketak (445.375) (614.769)
Komisioak (8.075) (9.899)
13.501.577 13.728.497
Kreditatuaren jarduera-sektorearen arabera:
Espainiako administrazio publikoak 330.924 343.284
Beste sektore egoiliar batzuk: 13.087.196 13.271.072
Nekazaritza, abeltzaintza, ehiza eta basozaintza, eta arrantza 60.791 58.530
Industriak 694.787 659.055
Eraikuntza 368.462 493.550
Zerbitzuak: 1.393.387 1.467.281
Merkataritza eta ostalaritza 637.678 734.391
Garraioak eta komunikazioak 192.315 183.336
Beste zerbitzu batzuk 563.394 549.554
Partikularrei zuzendutako kreditua: 10.766.826 10.994.007
Etxebizitza-kreditua 9.884.721 10.089.957
Kontsumoa eta beste batzuk 882.105 904.050
Sailkatu gabe 245.648 211.847
Balioztapenagatiko doikuntzak (442.705) (613.198)
Beste sektore ez-egoiliar batzuk 27.715 25.200
Beste finantza-aktibo batzuk 55.504 47.603
Aktiboak aldi baterako eskuratzea kontrapartidadun erakundeekin 238 41.338
13.501.577 13.728.497
Eremu geografikoaren arabera:
- Bizkaia 3.715.289 3.836.961
- Gipuzkoa 3.394.122 3.393.829
- Araba 1.520.514 1.583.439
- Nafarroa 1.590.159 1.675.944
- Sare Berria 3.724.198 3.810.228
- Sailkatu gabe - -
- Bestelakoak - 41.289
Balioztapenagatiko doikuntzak (442.705) (613.193)
13.501.577 13.728.497
Aplikatutako interes-tasaren arabera:
Interes-tasa finkoa 1.256.537 993.014
Euriborra erreferentziatzat duen interes-tasa aldakorra 12.106.189 12.697.832
CECA erreferentziatzat duen interes-tasa aldakorra - -
IRMH erreferentziatzat duen interes-tasa aldakorra 278.579 315.572
Beste batzuk 302.977 335.272
Balioztapenagatiko doikuntzak (442.705) (613.193)
13.501.577 13.728.497
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Hauxe da 2016ko eta 2015eko abenduaren 31lko
eta aurrerakinako epigrafeko bezeroen sald
egunak kontuan hartuta:

2016 2015
Dibisaren arabera:

Eurotan 13.928.327 14.329.867
AEBko dolarretan 13.937 11.143
Libera esterlinatan 31 286
Yen japoniarretan 1.920 311
Franko suitzarretan 67 74
Beste batzuk - 9
Balioztapenagatiko doikuntzak (442.705) (613.193)

13.501.577 13.728.497

Muga-egunaren arabera:

Agerikoak 15.218 17.845
Hilabetera artekoak 324.818 360.066
1 eta 3 hilabete bitartekoak 117.494 116.205
3 hilabete eta urtebete bitartekoak 330.887 306.534
1 eta 5 urte bitartekoak 1.157.934 1.108.115
5 urtetik gorakoak 11.786.528 12.116.054
Zehaztu gabeko muga-egunekoak 211.403 316.871
Balioztapenagatiko doikuntzak (442.705) (613.193)

13.501.577 13.728.497

2015eko abenduaren 31n, Taldeak 7.528 mila euroko mendeko maileguak zituen

erregistratuta AMai | eghleaker edla0 ae@pirgrake o
abenduaren 31n, Taldeak ez du mendeko mailegurik erregistratuta epigrafe
horretan.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, aktibo ukigarrien gaineko finantza-
errentamenduko kontratuak ditu Taldeak bezeroekin sinatuta, eta 13.m oharrean
azaldutakoaren arabera kontabilizatu dira. Kontratu horien hondar-balioa bat dator
errentamenduko azken kuotaren zenbatekoarekin, eta errentamenduaren helburu
den ondasunak berak bermatzen du. 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, honako
hau da inbertsio biziaren eta hondar-balioen banakapena, finantzatutako
objektuaren motaren arabera:

Printzipala 2016 2015

Ekipamendu-ondasunak 36.205 30.215
Informatika-ekipamenduak 1.035 1.017
Materiala eta garraiobideak 51.754 40.564
Automobilak 21.483 18.491
Beste ondasun batzuk 9.310 11.650
Ondasun higigarriak guztira 119.787 101.937
Ondasun higiezinak 52.566 62.224
GUZTIRA 172.353 164.161
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Hondar-balioa 2016 2015

Ekipamendu-ondasunak 1.267 1.165
Informatika-ekipamenduak 37 49
Materiala eta garraiobideak 5.135 3.577
Automobilak 11.508 11.082
Beste ondasun batzuk 487 521
Ondasun higigarriak guztira 18.434 16.394
Ondasun higiezinak 5.935 6.165
GUZTIRA 24.369 22.559

Saldo horietatik, 10.528 mila euro 2016ko abenduaren 31n eta 16.658 mila euro
2015eko abenduaren 31n,hondat ut ako aktiboenak dir a, et
atalean sartu dira.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n Entitate Nagusiak eginda dituen titulizazioen
eta aktiboen beste transferentzia batzuen xehetasuna jaso dugu ondoren:

2016 2015
Balantzean erabat baja emanda daudenak:
Hipoteka-partaidetzen bidez titulizatutako hipoteka-aktiboak
Pro-memoria: Balantzean baja emanda daudenak
2004ko urtarrilaren la baino lehen - -
Balantzean oso-osorik eutsi zaienak: 667.899 900.673
Transmisio-ziurtagirien bidez titulizatutako hipoteka-aktiboak
Hipotekarioa 667.899 858.676
Titulizatutako beste aktibo batzuk - 41.997
667.899 900.673

Aurreko ekitaldietan, aktiboak titulizatzeko hainbat programa garatu zituen Taldeak,
eta IM Caja Laboral 1, ATF; IM Caja Laboral 2, ATF; eta IM Caja Laboral Empresas
1, ATF titulizazio-fondoetara 900.000, 600.000 eta 294.500 mila euroren hipoteka-
maileguak transmititu zituen, hurrenez hurren. 2016ko ekitaldian, era berean,
2011ko ekitaldian jaulkitako IM Caja Laboral Empresas 1 ATF titulizazio-fondoa
likidatu egin da, aurretiaz, esanbidezko adostasuna eta onarpena erakutsi dutelarik
bai Entitate Nagusiak, bonu guztien edukitzailea zen aldetik, bai fondoan kontratua
indarrean zuten aurkako alderdiak, Fondoaren erregistro-dokumentuan ezarritakoari
jarraiki. Aktiboen transferentzia horiek ez dituzte Finantza Informaziorako
Nazioarteko Arauetan ezarritako baldintzak betetzen, balantzetik transferitutako
aktiboei baja emateari dagokionez. Izan ere, aktiboen jabegoari lotutako arriskuak
eta mozkinak atxiki eta kontrolatu egiten ditu Entitate Nagusiak. Ondorioz, aurrez
aipatu ditugun fondoetara transferitutako aktibo garbiei lotutako pasiboa erregistratu
da.

2016ko abenduaren 31n, 667.899 mila euroko saldo bizia dute aktibo horiek
(900.673 mila eurokoa 2015eko abenduaren 31n). Gainera, ezin esan gabe utzi,
Entitate Nagusiak IM Caja Laboral 2 ATF eta IM Caja Laboral Empresas 1 ATF
fondoen titulizazio-bonu guztiak izenpetu dituela 0 azken hori 2016an likidatu da
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aurretiazd .Titulu horiek berme kolateral gisa erabiltzeko asmoa du Entitate
Nagusiak, Eurosistemako kreditu-eragiketetan, hain zuzen ere.

Bestalde, 2016ko abenduaren 31n, 27.979 mila euroko mendeko maileguak ditu
emanda Entitate Nagusiak, Aktiboak Titulizatzeko Fondo horietarako (53.846 mila
eurokoak 2015eko abenduaren 31n).

b)  Narriaduragatiko galerak

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldietako galdu-irabazien kontu
bateratuko fAArrazoizko balioarekin baliozt
dituzten finantza-aktiboen balioa narriatzea edo (i) balioaren narriadura itzultzea i

Mai |l eguak eta kobrat zeko rpbamakapedasekangoelygu gr af e
jarraian (63. oharra):

2016 2015
Kredituak (35.194) 2.380
Zuzkidurak 126.270 147.493
Aktibo kobraezinen berreskuratzeak (3.814) (4.513)
Gainerako berreskuratzeak (157.650) (140.600)
(35.194) 2.380
Emaitzen kargurako zuzkidurak 126.270 147.493
Banaka zehaztutakoak 59.778 147.430
Taldean zehaztutakoak 66.492 63
Emaitzetan ordaintzeko zuzkiduren berreskuratzeak (157.650) (140.600)
Etenda dauden partida berreskuratuak (3.814) (4.513)
(35.194) 2.380
Hauxe da fnAMaileguak eta kobratzeko partida
ondoriozko balio-zuzenket ako atal eko 2016ko et a 20
xehetasuna:
2016 2015
Estaldura motaren arabera:
Estaldura espezifikoa 365.792 526.810
Estaldura generikoa 79.583 87.959
445.375 614.769
Zehazteko moduaren arabera:
Banaka zehaztutakoa 170.093 526.810
Taldean zehaztutakoa 275.282 87.959
445.375 614.769
Alderdi kontrarioen arabera:
Beste sektore egoiliar batzuk 445.226 614.501
Beste sektore ez-egoiliar batzuk 149 268
445.375 614.769
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Estaldura espezifikoaren saldoak, 2015eko abenduaren 31n, 20.709 mila euroko
zenbatekoa hartzen zuen bere baitan; bezeroen 120.420 mila euroko kreditu-
eragiketa jakin batzuen balioa zuzentzea zuen helburu. Eragiketa horien edo
eragiketon titularren egoerak eskatzen duenaren osagarri zen estaldura hori.
Taldeak identifikatu zituen eragiketa horiek, testuinguru ekonomiko batzuetan
okerrera egiteko aukera handiagoa zutela kontuan hartuta. 2016ko abenduaren 31n,
estaldura generikoaren saldoa 53.579 mila eurokoa da, arrisku normalekotzat baina
zaintza berezikotzat sailkatutako 323.597 mila euroko eragiketen balio-
zuzenketagatik.

Jarraian, AMail eguak eta kobratzeko partid
ondoriozko balio-zuzenket ako ataleko saldoak 2016ko
izandako mugimenduak erakutsiko ditugu:

Estaldura Estaldura
espezifikoa generikoa Guztira

2014ko ekitaldi-itxierako saldoa 614.147 119.461 733.608
Emaitzetan kargatzeko zuzkidura garbiak 147.430 63 147.493
Berreskurapenak (109.035) (31.565) (140.600)
Kobraezinetara intsuldatzea eratutako fondoen kargura (108.431) - (108.431)
Balio-zuzenketen arteko transferentzia - - -

Beste batzuk (17.301) - (17.301)
2015eko ekitaldi-itxierako saldoa 526.810 87.959 614.769
Emaitzetan kargatzeko zuzkidura garbiak 126.270 - 126.270
Berreskurapenak (88.048) (69.602) (157.650)
Kobraezinetara intsuldatzea eratutako fondoen kargura (117.722) - (117.722)
Balio-zuzenketen arteko transferentzia (61.267) 61.267 -

Beste batzuk (20.251) (41) (20.292)
2016ko ekitaldi-itxierako saldoa 365.792 79.583 445.375

2016ko eta 2015eko ekitaldietan, higiezinen sozietate instrumentalei eta Fomenclar

Tal dear emandako finantzaketaren estal dur

sailkatu diren aktibo ez-korronteak eta elementu-t al de besterengarri al
sailkatzeko eragiketa (hurrenez hurren, 20.106 eta 17.467 mila eurokoa) jasotzen

du, batez ere, fNBestelakoako atalak (35. oh

Galdu-irabazien kontu bateratuan aitortu ez diren narriatutako finantza-aktiboen

finantza-sarrera metatuen zenbatekoak 97.659 mila eurokoa eta 124.109 mila
eurokoa izan dira, hurrenez hurren, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31n.
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Hona hemen, narriatutako aktiboen liburuetako zenbatekoa, narriaduraren
ondoriozko balio-zuzenketak kendu gabe:

2016 2015
Eremu geografikoaren arabera:
- Bizkaia 212.852 262.800
- Gipuzkoa 161.878 249.231
- Araba 65.847 86.608
- Nafarroa 103.421 147.228
- Sare Berria 245.265 283.529
- Sailkatu gabe - 5.720
789.263 1.035.116
Alderdi kontrarioen arabera:
Espainiako administrazio publikoak 7.372 7.600
Beste sektore egoiliar batzuk 781.695 1.027.280
Beste sektore ez-egoiliar batzuk 196 236
789.263 1.035.116
Tresna motaren arabera:
Kreditu komertziala 10.378 51.389
Maileguak eta kredituak 746.458 931.994
Finantza-errentamenduak 15.176 24.908
Gainerakoak 17.251 26.825
789.263 1.035.116

Hona hemen mugaeguneratutako zenbatekoen antzinatasunaren araberako

xehetasuna:
2016 2015
6 hilabete arte 265.387 511.451
6 eta 9 hilabete bitartekoak 42.531 52.764
9 eta 12 hilabete bitartekoak 35.076 40.634
12 eta 15 hilabete bitartekoak 20.760 26.017
15 eta 18 hilabete bitartekoak 19.367 18.158
18 eta 21 hilabete bitartekoak 12.503 28.772
21 hilabetetik gorakoak 393.639 357.320
789.263 1.035.116

Narriatu ez diren finantza-aktibo mugaeguneratuen kontabilitate-balioaren
xehetasuna honako hau da, eragiketa bakoitzaren muga-egun antzinakoena
kontuan hartuta:

2016 2015
Hilabetera artekoak 1.670 15.638
1 eta 2 hilabete bitartekoak 6.262 5.040
2 eta 3 hilabete bitartekoak 1.394 1.057
9.326 21.735
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Mugaeguneratuta eta narriatu gabe dauden finantza-aktiboak, 30 eta 90 egun
bitartean mugaeguneratutako zenbatekoak dituztenak, 132.024 mila euroko arrisku
erabilia osatzen dute 2016ko abenduaren 31n. Horietatik, 131.281 mila euro zaintza
berezia behar duten arrisku normaltzat daude sailkatuta.

Berreskuratzeko zailak direla erabaki delako Taldearen balantze bateratuan baja
eman zaien finantza-aktiboen saldoak, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31koak,
banakatuko ditugu ondoren:

2016 2015
Maileguak eta aurrerakinak i Bezeroak 460.167 377.051
460.167 377.051

Berreskuratzeko zailak direla erabaki delako aktibotik baja eman zaien narriatutako
finantza-aktiboek honako mugimendu hau izan dute:

2016 2015
Ekitaldi-hasierako saldoa 377.051 311.372
Gehikuntzak: 133.722 114.880
Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketa 133.722 114.880
Berreskurapenak: (3.814) (4.539)
Printzipala eskudirutan kobratzeagatik (3.814) (4.539)
Behin betiko bajak: (46.792) (44.662)
Barkatzearen ondoriozkoak (46.792) (44.662)
Ekitaldi-amaierako saldoa 460.167 377.051

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, hurrenez hurren 46.792 mila eurokoak eta
44.662 mila eurokoak dira barkatzearen ondoriozko behin betiko bajak.
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27. Muga-egunera arte eutsitako inbertsioak

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe honek 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n duen banakapena:

2016 2015
Espainiako zor publikoa 370.505 413.697
Altxor Letrak - -
Bestelako zor anotatuak 370.505 413.697
Espainiako beste administrazio publiko batzuen zorra - -
Atzerriko zor publikoa 6.389 9.209
Frantziako zor publikoa 1.033 3.817
Alemaniako zor publikoa 4562 4,583
Holandako zor publikoa 794 809
Obligazioak eta bonuak: 7.500 668.279
Kreditu-erakundeek jaulkitakoak 7.500 668.279
Egoiliarrak 912 653.162
Ez-egoiliarrak 6.588 15.117
Beste sektore batzuek jaulkitakoak - -
Egoiliarrak - -
Ez-egoiliarrak - -
Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketak - -
Mikro-estaldurako eragiketak 55.139 51.529
439.533 1.142.714

Hona hemen 2016ko eta 2015eko abenduaren 31ko balantze bateratuetako "Muga-

egunera arte eutsitako inbertsioak" epigrafearen banakapena, dibisak, muga-egunak

eta ratingak kontuan hartut aj A Aku 2 eéomoleent ankad
ez dira aintzat hartu:

2016 2015
Dibisaren arabera:
Eurotan 439.533 1.142.714
439.533 1.142.714
Muga-egunaren arabera:
Urte lera artekoa 18.822 17.011
1 eta 5 urte bitartekoak 10.381 732.685
5 urtetik gorakoak 355.191 341.489
Balioztapenagatiko doikuntzak 55.139 51.529
439.533 1.142.714
Ratingen arabera:
A ratingarekin sailkatutako arriskuak 12.977 66.820
B ratingarekin sailkatutako arriskuak 426.556 1.075.894
Esleitu gabeko zenbatekoak - -
439.533 1.142.714
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Ondoren, "Muga-egunera arte eutsitako inbertsioak" epigrafean 2016ko eta 2015eko
ekitaldietan izandako mugimenduak erakutsiko ditugu:

2016 2015
Ekitaldi-hasierako saldoa 1.142.714 1.719.014
Erosketen ondoriozko gehikuntzak 15.994 1.316
Amortizazioak (733.226) (557.355)
Mikro-estaldurengatiko doikuntzak 3.610 (7.313)
Kobratutako interesak (13.867) (60.873)
Interesen periodokatzeak 24.308 47.925
Narriadurak (63. oharra) - -
Ekitaldi-itxierako saldoa 439.533 1.142.714

2016ko eta 2015eko ekitaldietan, % 2,785ekoa eta % 4,243koa zen "Muga-egunera
arte eutsitako inbertsioa" epigrafearen urteko batez besteko interes-tasa nominala.
2016ko eta 2015eko ekitaldietan, % 4,08koa eta % 3,93koa zen "Muga-egunera arte
eutsitako inbertsioa" epigrafearen urteko batez besteko errentagarritasuna.

Aurreko tauletan erakutsi dugun liburuetako zenbatekoak horietan sartutako finantza-
tresnekin zerikusia duen kreditu-arriskuarekiko esposizioaren gorengo maila erakusten
du.

AMug@a@uner a arte eutsitako i nbertsioabo epi
2015eko abenduaren 31ko arrazoizko balioa eta erabilitako balioztapen-teknikak 42.
oharrean sartu dira.

2016ko ekitaldian zehar, 688 milioi euroko nominala zuten jaulkipenak amortizatu
dira muga-egunean; horietatik, 608 milioi euro Kreditu Ofizialeko Institutuak (KOIKk)
jaulkitako bonuen amortizazioari dagozkio.

Era berean, 2015eko ekitaldian, 505 milioi euro amortizatu ziren muga-egunean, eta
EBZren LTRO enkantean hartutako zenbatekoaren zati bat itzultzeko erabili ziren.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, 200.000 mila euroko balio nominala duen
arrazoizko balioko estaldura bat du Entitate Nagusiak, Estatuaren Obligazioetan &
Epemugako inbertsio-zorroa ere barne dagod .Kreditu-erakunde ez-egoiliarrekin
interes-tasen gaineko OTC finantza-trukeak kontratatuz egin da estaldura. 2016ko
eta 2015eko abenduaren 31n, hurrenez hurren, 55.139 eta 51.529 mila eurokoa zen
horien arrazoizko balioa.
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28. Deribatuak i Aktiboko eta pasiboko estaldura-kontabilitatea

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe hauek 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n duten banakapena:

Aktiboa Pasiboa
2016 2015 2016 2015
Mikro-estaldurak: 186.213 232.753 178.447 114.798
Arrazoizko balioaren estaldurak 186.213 232.583 178.447 114.798
Eskudiru-fluxuen estaldurak - 170 - -
186.213 232.753 178.447 114.798

Hona hemen 2016ko eta 2015eko abenduaren 31ko balantze bateratuetako

akti boko et a pa siiAitibdkoetafpdsibako dstalduna-& b nt abi | it at
epigrafeen banakapena, dibisak eta muga-egunak kontuan hartuta:
Aktiboa Pasiboa
2016 2015 2016 2015
Dibisaren arabera:
Eurotan 186.213 232.753 178.447 114.798
186.213 232.753 178.447 114.798

Muga-egunaren arabera:
Hilabetera artekoak - -
1 eta 3 hilabete bitartekoak - 12.837 - -

3 hilabete eta urtebete bitartekoak 20 12.712 20 -
1 eta 5 urte bitartekoak 185.940 93.498 27.126 12.427
5 urtetik gorakoak 253 113.706 151.301 102.371

186.213 232.753 178.447 114.798
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Hona hemen 2016ko eta 2015eko abenduaren 31ko balantze bateratuetako
A Der i b-aAkibakk eta pasiboko estaldura-d er i bat uako epigraf el

banakapena:
2016
Balio Arrazoizko balioa
nozionala Aktiboa Pasiboa

Interes-tasen gaineko beste eragiketa batzuk

Finantza-trukeak 3.074.971 186.213 178.447
Akzioen gaineko beste eragiketa batzuk

Finantza-trukeak

186.213 178.447
2015
Balio Arrazoizko balioa
nozionala Aktiboa Pasiboa

Interes-tasen gaineko beste eragiketa batzuk

Finantza-trukeak 2.886.657 232.753 114.798
Akzioen gaineko beste eragiketa batzuk

Finantza-trukeak

232.753 114.798

A Der i biaAktibakb eta pasiboko estaldura-d e r i b at u a Kantrataegtao e k o
zenbateko nozionalean edo kontratukoan ez da Taldeak bere gain hartutako
arriskua kuantifikatzen, posizio garbia tresna horiek konpentsatu edo konbinatzetik

lortzen delako.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, egun horietan kontratatuko estaldura-tresnen
helburua hauxe da: amortizatutako kostudun zenbait finantza-pasibok atxikita duten
interes-tasaren arriskua estaltzea, batez ere 1.125.000 eta 1.725.000 mila euroko
balio nominaleko hipoteka-zedulena (36. oharra) eta hurrenez hurren 1.075.000 eta
425.000 mila euroko balio nominaleko zor-tresna batzuena o Estatuaren
Obligazioak ziren, batik batd (25. eta 27. oharrak).

Finantza-tresna batzuen balio nozionalak oinarria eskaintzen du, balantze
bateratuan erregistratutako tresnekin alderatzeko, baina ez du, ezinbestez,
etorkizuneko kutxako fluxuen zenbatekoen edo tresnen egungo arrazoizko balioaren
berri ematen, eta, beraz, ez du erakusten Taldeak zenbateraino zenbateraino
bereganatzen duen kreditu-arriskua edo prezio-arriskua. Tresna deribatuak
aldekoak (aktiboak) edo kontrakoak (pasiboak) izan daitezke, merkatuko interes-
tasen edo horiei dagozkien truke-tasen gorabeheren ondorioz.

Gorabehera handiak izan ditzakete, bai eskura dauden finantza-tresna deribatuen

kontratu- edo nozio-agregatuak, bai tresnak aldeko edo kontrako izateko neurriak
eta, beraz, bai aktibo eta pasibo finantzario deribatuen arrazoizko balio agregatuek.
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29. Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioak

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe honek 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n duen banakapena:

2016 2015
Erakunde taldeaniztunak:

Balio garbia - -
Kotizatu gabeak - -
Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketak - -

Elkartutako erakundeak:

Balio garbia 3.042 3.091
Kotizatu gabeak 3.042 3.091
Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketak - -

3.042 3.091

Jarraian, "Baterako negozioetako eta elkartuetako inbertsioak" epigrafeko saldoak
2016ko eta 2015eko ekitaldietan izandako mugimenduaren berri emango dugu:

2016 2015
Ekitaldi-hasierako saldoa 3.091 3.284
Eskurapenak - -
Salmenten ondoriozko bajak - -
Kapitala itzultzearen ondoriozko bajak (103) (216)
Partaidetza emaitzetan (48. oharra) 51 83
Narriaduraren ondoriozko zuzkidura (64. oharra) - (23)
Balorazioagatiko irabazietako/(galeretako) parte-hartzea - -
Dibidenduen banaketa - (37)
Beste batzuk 3 -
Ekitaldi-amaierako saldoa 3.042 3.091

Erakunde taldeaniztunetako eta elkartuetako partaidetzei buruzko 2016ko eta
2015eko abenduaren 31ko informazio garrantzitsua, integrazio globalaren metodoa
erabiliz bateratu dena, I. eranskinean jaso da.

30. Aseguru- eta berraseguru-kontratuek babestutako aktiboak

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe honek 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n duen banakapena:

2016 2015
Kontsumitu gabeko primetarako hornidura teknikoak 11.721 11.468
Bizi-aseguruetarako hornidura teknikoak 967 1.263
Prestazioetarako hornidura teknikoak 13.113 12.467
Berraseguru-eragiketengatiko kredituak 771 -
26.572 25.198
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31. Aktibo ukigarriak

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe honek 2016ko eta 2015eko

abenduaren 31n duen banakapena:

Ibilgetu materiala

Erabilera propiokoa:
Tresna informatikoak eta instalazioak
Altzariak, ibilgailuak eta gainerako instalazioak
Eraikinak
Uneko obrak
Beste batzuk
Narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketak

Errentamendu operatiboan utzitakoak

Gizarte-ekintzari lotua
Altzariak eta instalazioak
Higiezinak

Ondasun higiezinetako inbertsioak
Eraikinak
Landa-finkak, lursailak eta orubeak
Narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketak

2016 2015
298.658 317.842
286.927 306.625
7.893 8.425
30.213 30.245
288.974 307.497
1.244 1.217
3 9
(41.400) (40.768)
10.971 10.426
760 791
3 3
757 788
55.889 61.829
66.086 72.315
1.349 1.349
(11.546) (11.835)
354.547 379.671
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Jarraian, "Aktibo ukigarriak" epigrafeko saldoak 2016ko eta 2015eko ekitaldietan
izandako mugimenduaren berri emango dugu:

Gordina
Saldoa 2015eko urtarrilaren lean
Gehikuntzak

Ateratzeak
Intsuldaketak

Korronteak ez diren eta salgai dauden

aktiboetatik/etara intsuldatzea
Saldoa 2015eko abenduaren 31n
Gehikuntzak

Ateratzeak
Intsuldaketak

Korronteak ez diren eta salgai dauden

aktiboetatik/etara intsuldatzea

Saldoa 2016ko abenduaren 31n

Metatutako amortizazioa
Saldoa 2015eko urtarrilaren lean
Zuzkidurak

Ateratzeak
Intsuldaketak

Korronteak ez diren eta salgai dauden

aktiboetatik/etara intsuldatzea
Beste batzuk

Saldoa 2015eko abenduaren 31n

Zuzkidurak
Ateratzeak
Intsuldaketak

Korronteak ez diren eta salgai dauden

aktiboetatik/etara intsuldatzea
Beste batzuk

Saldoa 2016ko abenduaren 31n

Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-zuz.

2015eko urtarrilaren 1leko saldoa

Zuzkidurak (65. oharra)
Ateratzeak
Intsuldaketak

Beste batzuk

Saldoa 2015eko abenduaren 31n

Zuzkidurak (65. oharra)
Ateratzeak
Intsuldaketak

Beste batzuk

Saldoa 2016ko abenduaren 31n

Garbia

Saldoa 2015eko abenduaren 31n

Saldoa 2016ko abenduaren 31n

Errentamendu Gizarte- Ondasun
Erabilera operatiboan ekintzari higiezinetako
propiokoa utzitakoak lotua inbertsioak Guztira
635.877 18.136 2.135 89.012 745.160
14.265 4574 - 699 19.538
(62.434) (4.539) - (4.301) (71.274)
(3.238) - - 3.238 -
(2.255) - - 3.222 967
582.215 18.171 2.135 91.870 694.391
13.230 6.539 - 827 20.596
(12.487) (5.102) - (14.098) (31.687)
(2.195) - - 2.195 -
(17.418) - - 1.797 (15.621)
563.345 19.608 2.135 82.591 667.679
279.952 7.347 1.314 19.004 307.617
15.360 3.709 30 927 20.026
(61.621) (3.311) - (433) (65.365)
2.073 - - (2.073) -
(924) - - 798 (126)
(18) - - a7) (35)
234.822 7.745 1.344 18.206 262.117
14.697 3.956 31 1.004 19.688
(9.805) (3.064) - (4.915) (17.784)
(388) - - 388 -
(4.331) - - 489 (3.842)
23 - - (16) 7
235.018 8.637 1.375 15.156 260.186
(30.883) - - (1.427) (32.310)
(9.800) - - (10.200) (20.000)
(85) - - (208) (293)
(40.768) - - (11.835) (52.603)
(527) - - (2.153) (2.680)
- - - 2.338 2.338
(104) - - 104 -
1) - - - 1)
(41.400) - - (11.546) (52.946)
306.625 10.426 791 61.829 379.671
286.927 10.971 760 55.889 354.547

133



LABORAL

kutxa

URTEKO KONTU BATERATUEN TXOSTENA, 2016KO ABENDUAREN 31N

BUKATUTAKO EKITALDIKOA
(Mila eurokotan adierazita)

2016ko ekitaldian zehar, baja eman zaie 11.638 mila euroko balio gordina duten
ibilgetu materialeko elementuei (2015ean 61.092 mila eurokoei & 58.157 mila euro
2015ean egindako zaharberritzeen ondoriozko bajei dagozkied ) eta 9.182 mila
euroko balio gordineko higiezinetako inbertsioei (2015ean 1.211 mila eurokoei);
batez ere 35 bulego saltzeari dagozkie eta, horien ondorioz, 427 mila euroko galerak
sortu dira.

2016ko ekitaldian, 3.219 mila euroko kontabilitate-balio garbiko intsuldaketak egin
dira #hf&rabobpbeéepnko i bilgetuao eta-kbBabhtehetod
epigrafeetati k fAOndasun higiezi mkaewokoak i nber
2015ean), ekitaldi horretan hirugarrenei alokatu zaizkien 5 bulegoengatik (26

2015ean).

2016ko ekitaldian zehar, 13.087 mila euroko zenbateko garbiko intsuldaketak egin

dira AErabil era propi oko i bilgetuao -epigr
korronteako e p milg reardkeak #2015¢ah), Badez ere 35 bulego

ixteagatik.

Balantze bateratuetako A Er abi | era propioko ibilgetu ma

2016ko eta 2015eko abenduaren 31koa, banakatuko dugu orain:

Narriaduraren

Metatutako ondoriozko
Gordina amortizazioa zuzenketak Garbia

2016ko abenduaren 31n
Tresna informatikoak eta instalazioak 57.575 (49.682) - 7.893
Altzariak, ibilgailuak eta gainerako instalazioak 162.067 (131.854) - 30.213
Eraikinak 341.567 (52.593) (41.400) 247.574
Uneko obrak 1.244 - - 1.244
Beste batzuk 892 (889) - 3

563.345 (235.018) (41.400) 286.927
2015eko abenduaren 31n
Tresna informatikoak eta instalazioak 54.339 (45.914) - 8.425
Altzariak, ibilgailuak eta gainerako instalazioak 165.129 (134.884) - 30.245
Eraikinak 360.592 (53.095) (40.768) 266.729
Uneko obrak 1.217 - - 1.217
Beste batzuk 938 (929) - 9

582.215 (234.822) (40.768) 306.625
AErabil era propi okloiad edaenn deatgao eenr aibkiiltgzeet u mze
arrazoizko balioa txostenaren 42. oharrean agertzen da.
AErabil era propioko ibilgetu material ao at

31ko saldo garbian ez da sartzen erabiltzen ez diren aktibo materialen zenbatekorik.
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2016ko eta 2015eko abenduaren 31n erabiltzen diren eta erabat amortizatuta
dauden Tal dearen WAErabilera propioko ibil ge
gordina 146.340 mila eurokoa eta 142.794 mila eurokoa dira, gutxi gorabehera eta

hurrenez hurren.

Bal ant ze bateratuetako NnOhdavsakRo hiegi gz iah ek
2016ko eta 2015eko abenduaren 31koa, banakatuko dugu jarraian:

Narriaduraren

Metatutako ondoriozko
Gordina amortizazioa zuzenketak Garbia
2016ko abenduaren 31n
Eraikinak 81.242 (15.156) (11.546) 54.540
Landa-finkak, lursailak eta orubeak 1.349 - - 1.349
82.591 (15.156) (11.546) 55.889
2015eko abenduaren 31n
Eraikinak 90.521 (18.206) (11.835) 60.480
Landa-finkak, lursailak eta orubeak 1.349 - - 1.349
91.870 (18.206) (11.835) 61.829
AOndasun higiezinen inbertsioako epigrafeko

oharrean agertzen da.

2016ko eta 2015eko ekitaldietan Taldearen Ondasun higiezinetako inbertsioetatik
lortutako ustiapen-sarrera garbiak 2.626 mila eurokoak eta 2.582 mila eurokoak izan
ziren, gutxi gorabehera eta hurrenez hurren.

Merkataritzarako lokalak edo antzekoak errentan hartzeko kontratuek, ostera,
badute muga-eguna, eta kasuaren arabera zehazten da.
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Bal antze bateratuetako AErrentamendu opera
saldoa, 2016ko eta 2015eko abenduaren 31koa, banakatu dugu hemen:

Metatutako
Gordina amortizazioa Garbia

2016ko abenduaren 31n
Makineria 4,572 (2.080) 2.492
Altzariak eta lanabesak 328 (59) 269
Eraikinak - - -
Informatika-ekipamenduak 9.052 (3.991) 5.061
Mediku-ekipamenduak 234 (18) 216
Garraio-elementuak 4,759 (2.299) 2.460
Beste batzuk 663 (190) 473

19.608 (8.637) 10.971
2015eko abenduaren 31n
Makineria 4.475 (2.114) 2.361
Altzariak eta lanabesak 47 (23) 34
Eraikinak - - -
Informatika-ekipamenduak 8.446 (3.795) 4.651
Mediku-ekipamenduak - - -
Garraio-elementuak 4.759 (1.747) 3.012
Beste batzuk 444 (76) 368

18.171 (7.745) 10.426

2016ko eta 2015eko ekitaldietan Taldeak Errentamendu operatiboan utzitako
aktiboen errentetatik lortutako sarrerak 4.943 mila eurokoak eta 4.777 mila eurokoak
izan dira, gutxi gorabehera eta hurrenez hurren. 2016ko eta 2015eko ekitaldietan,
Taldeak Errentamendu operatiboan utzitako aktiboen ustiapen-gastuak 458 mila
eurokoak eta 487 mila eurokoak izan dira, gutxi gorabehera eta hurrenez hurren (56.
oharra).

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, Taldeak konpromiso hau du hartuta aktibo
ukigarriaren inguruan:

- Ondasun higiezin batzuen errentaria da Taldea;, 2016ko eta 2015eko
ekitaldietan, 6.003 mila euro eta 6.609 mila euro ordaindu ditu, hurrenez
hurren, horien alokairuagatik (60.b oharra). 2016ko eta 2015eko abenduaren
31n, 14 urteko batez besteko hondar-bizitza dute errentamendu-kontratu
horiek.

- Taldeak nahitaez betetzeko epealdian egingo dituen etorkizuneko gutxieneko
ordainketen 2016ko abenduaren 31ko balioa 4.533 mila eurokoa da urtebeteko
epean (4.774 mila eurokoa 2015ean), 13.896 mila eurokoa urtebete eta bost
urte bitartekoan (14.671 mila eurokoa 2015ean) eta 13.148 mila eurokoa bost
urtetik gorakoan (15.323 mila eurokoa 2015ean).
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32. Aktibo ukiezinak

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe honek 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n duen banakapena:

2016 2015

Merkataritzako fondoa 33.425 33.425

Bestelako aktibo ukiezina 143 66

Balio-bizitza mugagabekoa 143 66

Amortizatutako kostua 143 66

Aktiboen narriaduraren ondoriozko balio-zuzenketak - -

Balio-bizitza mugatukoa

Amortizatutako kostua

33.568 33.491

Balantze bateratuetako "Merkataritzako fondoa" epigrafeko saldoa, 2016ko eta
2015eko abenduaren 31koa, banakatuko dugu jarraian:

2016 2015

Seguros Lagun Aro SA
Gordina 33.425 33.425
Narriaduraren ondoriozko zuzenketak - -

33.425 33.425

2011ko abenduaren 20ra arte, Taldeak Seguros Lagun Aro SAren kapital sozialaren
% 36,05 izan zuen zuzenean eta % 4,94 zeharka. Data horretan, Taldeak Seguros
Lagun Aro SAren kapital sozialaren % 59,01 eskuratu zuen. Horrela, Seguros Lagun
Aro SAren kontrola bereganatu zuen. Aseguruen sozietate horrek bizitzakoak ez
diren atal nagusietako arriskuak aseguratzen ditu, eta adar bakoitzerako lege-
estaldura jakin batzuk ditu finkatuta.

Erosketaren ondoriozko merkataritza-fondoak (33.425 mila eurokoak) bi iturburu
ditu: batetik, eskuratutako bezero-oinarria eta, bestetik, Taldearen eta Seguros
Lagun Aro SAren eragiketak uztartuz ziurrenik sortuko diren eskala-ekonomiak.

Entitate Nagusiko administratzaileek eskura dituzten zenbatespenen eta proiekzioen
arabera, merkataritzako fondoak sortzen dituzten partaidetzako erakundeen Taldeari
egoztekoak diren sarreren aurreikuspenetan egoki jasota dago horien balio garbi
erregistratua.
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Ondor en, AMer kataritzako fondoao ata
zuzenket ako aintzat hartu gabe 2016
mugimenduak erakutsiko ditugu:

2016 2015
Ekitaldi-hasierako saldoa 33.425 33.425
Negozio-konbinazioaren ondorioz bateratze-perimetroa aldatzeagatiko
sarrerak
33.425 33.425

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n amaitutako ekitaldietako galdu-irabazien kontu
bat er aAkibk ez-fifantzarioen balioaren narriadura edo (i) narriaduraren
itzulketa Mer kat aritzako fondoao epigrafean
zuzenketarik egin.

Hauek dira merkataritzako fondoen narriadura ebaluatzeko erabilitako hipotesi
makroekonomikoak eta interes-tasen ingurukoak:

Espainiako ekonomiak nahiko bilakaera ona izango du 2017an, eta oraindik ere
nabarmenduko da Euroguneko herrialdeen artean. Ekonomiak bere potentzialaren
gainetik hazten jarraitzeko moduko marjina du, eta etxeko eskariak jarraituko du
hazkunde ekonomikoari tiratzen. Halere, BPGdak azken bi urteetan baino indar
txikiagoa izango du, bi arrazoi hauek direla medio: (i) jarduerari eutsi dioten
faktoreen inpaktu positibo txikiagoa 0O petrolioa, zerga-politika eta interes-tasa
apalak dira faktoreokd eta (ii) Erresuma Batua EBtik irteteko prozesuaren inguruko
ziurgabetasunaren ondorioak. Lan-merkatuari dagokionez, langabezia-tasak
beheranzko joera izango du.

Krisialdiaz geroztik metatutako desorekak zuzendu egin dira: higiezinen sektorearen
doikuntza bukatu da, kanpo-superabita dago, sektore pribatuaren zorra nabarmen
jaitsi da; horri esker, hazkunde ekonomiko iraunkorragoa lortzeko oinarriak daude.
Higiezinen sektoreak hobetzeko bidean jarraituko du, lan-merkatuaren portaera
hobeari eta hipoteken interes-tasa apalei esker. BPGd nominalaren portaera hobeak
sektore pribatuaren palanka-efektu alderantzikatua eragingo du, eta, horri esker,
kreditua egonkortu egingo da.

Etxeko arrisku nagusia testuinguru politikoa izango da oraindik ere. Izan ere, egoera
politikoak eragotzi egiten du egiturazko erreforma berriak egitea eta Europako
Batzordeak ezarritako helburu fiskalak betetzea.

Inflazioari dagokionez, Espainiak hazkunde positiboa izango du, azken urteotako
erregistro negatiboen ondoren. Hori gertatu ahal izango da, petrolioaren prezioari
lotutako oinarri-efektua desagertu egingo delako eta gehiegizko ahalmena
murrizteko prozesuak aurrera egin ahala.
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Seguros Lagun Aro SAtik datozen aktiboak erosi izanaren ondoriozko negozio-
konbinazioan sortutako merkataritza-fondoari lotuta, 2016ko eta 2015eko itxieran,
Taldeak Seguros Lagun Aro SAren merkataritza-fondoaren narriaduraren aztarnarik
ote dagoen balioztatu du eta zenbateko berreskuragarria zenbatetsi. Zenbateko
berreskuragarri horiek haien liburuetako zenbatekoak baino handiagoak direnez, ez
da narriadurarik gertatu.

Balioztatzeko, metodologia hau erabili du: aseguru-sozietatearen jarduerari lotutako
etorkizuneko mozkin garbi banagarriak 5 urteko (2021era arteko) proiekzioarekin
deskontatzea, eta amaierako balioa kalkulatzea, % leko betiko hazkunde-tasa
erabiliz. Hauek dira finantza-proiekzioak eraikitzeko funtsezko aldagaiak: zuzeneko
aseguruaren marjina gordinaren bilakaera & espero diren negozio-bolumenen eta
interes-tasen menpe egongo dad eta emaitza-kontuko gainerako partiden eta
kaudimen-mailaren bilakaera.

Banatu beharreko fluxuen gaur egungo balioa, erabilera-balioa lortzeko erabiltzen
dena, kalkulatzeko, Seguros Lagun Aro SAren kapital-kostua (Ke) hartzen da
deskontu-tasa gisa, merkatuko partaide baten ikuspegitik. Hori zehazteko, CAPM
(Capital Asset Pricing Model) metodoa erabili da.

Metodo horri jarraikiz, % 6,59ko deskontu-tasa erabili da.
Proiektatutako aldian erabili diren urteko hazkunde-tasak (CAGRak) % 1,0 eta % 3,4
bitartekoak izan dira eskuratutako primetan eta % 1 eta % 4,8 bitartekoak aseguruen

gastu teknikoetan.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n, balioztapenaren funtsezko aldagaien
sentsibilitate-azterketa egin da, eta hor ere ez da antzeman narriadura-aztarnarik.

2016ko eta 2015eko abenduaren 31n indarrean dagoen zerga-araudiaren arabera,
sortutako merkataritzako fondoa ez da kengarria zergetan.
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33. Zergen ondoriozko aktiboak eta pasiboak

Hona hemen balantze bateratuetako epigrafe hauek 2016ko eta 2015eko
abenduaren 31n duten banakapena:

Aktiboa Pasiboa
2016 2015 2016 2015

Ohiko zergak 13.330 14.573 3.868 5.228
Sozietateen gaineko Zerga. 1.113 1.450 3.868 5.228
BEZa 9.455 10.030 - -
Ogasun publikoa zordun atxikipenengatik 2.762 3.093 - -
Beste batzuk - - - -

Geroratutako zergak: 285.960 301.522 117.495 125.263
Saltzeko prest dagoen zorroaren balioztapenagatiko

doikuntzak 25.621 24.743 78.429 78.986

Higiezinak errebalorizatzea - - 32.058 39.214
Irekiera-komisioak 141 214 - -
Kreditu fiskalak 205.515 223.487 - -
Ibilgetua berriro inbertitzea - - - -
Pentsioetarako eta antzeko betebeharretarako fondoak 10.032 7.246 - -
Kaudimengabezietarako eta bestelako horniduretarako

fondoa 41.189 42.505 - -
Ibilgetuaren amortizazioa - - - -
Partaidetzen narriadura - - - -
Finantza-pasibo propioen eta hipoteka-zedulen

errebalorizazioa - - 5.030 5.030
Gordailuak Bermatzeko Fondoa - - - -
Beste kontzeptu batzuk 3.462 3.327 1.978 2.033

299.290 316.095 121.363 130.491

Entitate Nagusiari eta partaidetzako erakundeei aplikatzekoa den sozietateen
gaineko zergaren inguruan indarrean dagoen araudi fiskalaren ondorioz, 2016ko eta
2015eko ekitaldietan aldeak sortu dira irizpide kontableen eta fiskalen artean. Alde
horiek aktiboko eta pasiboko "Geroratutako zergak" epigrafean erregistratu dira,
jarduera etengabeen irabazien gaineko zerga kalkulatu eta erregistratzean.
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